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【汇市观察】 

美元指数单边升值   人民币汇率盘整持平 

 

【美元】 

美元指数单边升值 

美元指数上周四收盘报 98.4685，本周四最终收报 99.1056，本周累计升值 0.65%。 
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数据来源：Wind 资讯，东方金诚整理 

 

东方金诚：本周，美国通胀数据稳步回升并高于预期，请失业救济人数继续低于预期，表明

美国劳动力市场持续强劲，市场对美国经济保持扩张态势的信心增强，并进一步降低了对美

联储宽松的预期。对比欧元区经济及货币政策的两难境地，本周美元指数上行依据较为充足，

美指得以强势回升。 

    短期内，鉴于美联储预期通胀率将逐步上升至 2%的目标，贸易不确定性有所减少，美

国经济增长具备上行潜力，预计美联储将维持货币政策不变。但新冠疫情引发的国际公共卫

生事件或将给美国经济带来一定拖累，短期内美元指数的制约因素仍然存在；此外，收入差

距和政府债务不断扩大也将对美元指数长期潜在上行带来威胁。 
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【欧元】 

欧元本周持续下跌 

欧元/美元上周四收盘报 1.0981，本周四收盘报 1.0842，本周累计贬值 1.27%。 
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数据来源：Wind 资讯，东方金诚整理 

 

东方金诚：本周，美欧经济分化依旧，欧央行表示货币政策将在很长时间内维持高度宽松，

令欧元相对于美元的疲弱态势进一步加大。此外，尽管欧盟委员会维持欧元区经济增速不变，

但认为“全球公共卫生事件对欧洲经济增长前景将构成主要下行风险”，在美元指数持续走

强的压力下，欧元汇价创下近 33 个月最低位。 

    短期内，如果此次全球公共卫生事件未能得到有效遏制，或将对依赖外需的欧元区经济

带来超预期的负面外溢效应，并叠加英欧贸易谈判进展阻力重重，短期欧元反弹动能不足并

将持续处于低迷态势。 

【英镑】 

英镑本周后期回升 

英镑/美元上周四收盘报 1.2929，本周四收盘报 1.3043，全周累计升值 0.88%。 
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数据来源：Wind 资讯，东方金诚整理 

 

东方金诚：本周，市场预期约翰逊将继续强势推进脱欧后谈判。约翰逊大范围改组内阁，秉

持“三年内政府日常收支保持平衡”政策目标的财政大臣戴维德辞职，使 2020 年政府预算

案面临一定不确定性，并引发英国可能增加财政支出的市场预期。受此影响，英镑获得一定

回调动力，本周呈现上行态势。 

    由于谈判初期英欧双方态度强硬，且在金融服务业准入、贸易协定及渔业等方面存在诸

多分歧，短期内英国与欧盟谈判进展存在较大不确定性，并可能对英国金融业发展及脱欧后

经济稳步复苏增添阻力，短期内英镑持续上行缺乏充足依据。 

【日元】 

本周日元微幅走强 

美元/日元上周四收盘报 109.9900，本周四收盘报 109.8300，日元本周累计升值 0.15%。 
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数据来源：Wind 资讯，东方金诚整理 

 

东方金诚：本周，由于公共卫生风险事件影响仍在延续，对于未来经济不确定性的顾虑使市

场资金流向避险资产，美债收益率再度回落，全球股市普遍回落，美元兑日元走势因此转为

下行。 

    短期内，疫情进展对全球市场的冲击仍是影响市场情绪的主要因素，日元可能会进一步

上行。 

【人民币】 

在、离岸人民币小幅波动，整体持平 

在岸人民币市场，美元/人民币上周四收盘报 6.9701，本周四收盘报 6.9763，在岸市场人

民币本周累计贬值 0.09%。 
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数据来源：Wind 资讯，东方金诚整理 

离岸人民币市场，美元/人民币上周四收盘报 6.9789, 本周四收报 6.9894，离岸人民币本周

累计贬值 0.15%。 
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数据来源：Wind 资讯，东方金诚整理 

 

东方金诚：本周，由于市场预期全国范围内的延迟复工、疫情期间的出行管制将对餐饮、

交通运输、酒店住宿、社会消费以及出口贸易等带来更大范围内的负面影响，以及市场对人

民币需求下降，在、离岸人民币汇率承压作用逐渐显现。不过，在美元指数强势上行的背景

下，在、离岸人民币汇率整体下行幅度较小，显示市场对中国经济基本面的信心较为充足，
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进而对人民币汇率预期较为平稳和理性。 

新冠疫情持续期间内，短期经济冲击令人民币汇率面临一定贬值压力。不过，由于中国

汇率市场化机制持续完善，人民币汇率双向波动的弹性将不断增强；同时，政府逆周期调节

经验不断积累，也有望控制新冠疫情对中国今年宏观经济的冲击程度，从而为外汇市场更趋

理性运行提供基本面支撑。综合各类影响因素，东方金诚预计短期内人民币对一篮子货币汇

率指数（CFETS、BIS 和 SDR）将出现一定幅度贬值。 

（谢文杰供稿） 
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