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【汇市观察】

美元指数回弹乏力 人民币汇率继续走强

【美元】

美元指数回弹乏力

美元指数上周四收盘报 96.7630，本周四最终收报 96.7620，本周累计贬值 0.001%。

数据来源：Wind 资讯，东方金诚整理

东方金诚：本周，美国部分州新增病例创新高引发疫情反复担忧，美联储货币政策会议整体

较为鸽派，传递了未来长时间保持低利率环境的信号，美元利差优势缩小减弱美元买需，对

美元构成压力。不过，缺乏更多刺激措施也令市场对未来经济前景信心不足，美国股市暴跌

重新推升美元需求。但由于前期跌幅明显，本周美元指数整体依然出现小幅贬值。

随着金融市场恐慌情绪运行在相对低位，美联储下一阶段决策将回归基本面导向。鉴

于美联储对 2020 年全年经济增速持-6.5%的悲观预估，且对下半年经济前景持有谨慎态度，

这在一定程度上降低了市场对美联储未来货币政策收紧的预期。未来宽松基调延续，一方面

在利率端对美元指数不构成支撑，另一方面鉴于疫情下美国经济改善空间有限，预计美指难

以重现 3-5 月份的高位运行，将基本在当前点位区间震荡。
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【欧元】

欧元本周小幅走弱

欧元/美元上周四收盘报 1.1338，本周四收盘报 1.1297，本周累计贬值 0.36%。

数据来源：Wind 资讯，东方金诚整理

东方金诚：本周前期，美元兑欧元处于显著疲弱态势，以及受欧央行准备清理不良贷款计划

消息的提振，欧元呈现盘整上行趋势。但 6 月 11 日受制于美元指数上行，欧元日内下跌明

显，欧元本周小幅承压。

自 5 月 18 日德法宣布建立欧盟复苏基金以来，欧盟各种复苏工具以及欧央行积极购债

计划，主导了市场对欧元的积极情绪，使得欧元兑美元连续上涨 5.2%以上。未来欧盟经济

复苏方案以及德国等国家的财政扩张，将继续提振欧元预期。我们判断，即使面临一定的美

元上行压力，欧元的下跌预期也将相对减弱。

【英镑】

英镑本周微幅下行

英镑/美元上周四收盘报 1.2608，本周四收盘报 1.2602，全周累计贬值 0.05%。
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数据来源：Wind 资讯，东方金诚整理

东方金诚：本周，英国政府宣布了大规模疫情解封措施，市场对英国经济复苏的预期受到提

振，美元走弱也为英镑提供一定支撑。不过随着英国重回脱欧议题，特别是近期保守党重申

坚决反对调整英国脱欧期限的强硬立场，英镑走势受到了一定限制。

短期内，英欧下一轮会谈将于下周举行。目前双方在渔业捕捞权等方面的分歧严重，叠

加市场对英国央行继续大规模宽松的预期持续存在，预计英镑上行仍存在一定风险因素。

【日元】

本周日元顺势攀升

美元/日元上周四收盘报 109.1600，本周四收盘报 106.8650，日元本周累计升值 2.10%。
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数据来源：Wind 资讯，东方金诚整理

东方金诚：本周全球避险情绪重新回升至高位，在来自美元指数的下行压力几近消弭的支撑

下，本周日元结束连续四周的低迷态势，实现强劲反弹。

短期内，鉴于市场情绪更多受疫情后经济恢复状况影响，如果经济重启和复苏进度未如

预期，全球恐慌情绪的重新走强可能会继续推升日元上行。

【人民币】

在、离岸人民币继续走强

在岸人民币市场，美元/人民币上周四收盘报 7.1110，本周四收盘报 7.0652，在岸市场人

民币累计升值 0.64%。
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数据来源：Wind 资讯，东方金诚整理

离岸人民币市场，美元/人民币上周四收盘报 7.1088, 本周四收盘报 7.0802，离岸人民币本

周累计升值 0.40%。

数据来源：Wind 资讯，东方金诚整理

东方金诚：本周，在、离岸人民币延续上周上行趋势。主要因素可大致归纳为几点：一

是近两周美元指数从 99 高位回落至 96，在一定程度上减弱了人民币下行压力；二是全球

经济前景不确定性担忧下，市场逐渐强化对人民币资产的避险需求；三是中国制造业 PMI

连续三个月处于荣枯线以上，内需延续渐进修复，市场对中国经济企稳预期增强。
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短期内，二季度海外经济的承压状况可能会进一步扩大，从而对人民币汇率造成一定扰

动。不过，随着中国宏观政策逆周期调节力度增大，以及央行创设直达工具致力于实体经济

融资环境持续改善，市场对中国经济基本面向好预期逐渐增强，将奠定后续人民币走稳的基

础，并支撑人民币汇率在“7”附近双向波动。综合各类影响因素，东方金诚预计短期内人

民币对一篮子货币汇率指数（CFETS、BIS 和 SDR）将出现一定幅度升值。

（谢文杰供稿）
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