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【汇市观察】

美元指数继续回落 人民币汇率承压运行

【美元】

美元指数继续回落

美元指数上周四收盘报 99.4252，本周四最终收报 98.4743，本周累计贬值 0.96%。

数据来源：Wind 资讯，东方金诚整理

东方金诚：本周，美国一季度 GDP 下修超预期，叠加美国疫情仍在持续恶化，市场对美国

经济前景的疑虑不减。另外，在美联储利率水平已处于历史低位，且政府已采取大规模抗疫

刺激措施的状况下，仍难以弥补市场所需的资金缺口，本周市场对美联储继续加码宽松的预

期持续增加，导致美元指数再次下行。

近期，在经济萎缩风险上升、美元严重超发情况下，美元指数仍能持续维持高位，且与

黄金价格同处于强势地位，主要是由风险事件交替发生所导致的市场恐慌情绪高位难降所

致。因此，尽管短期内利率端对美元指数带来一定下行压力，但市场谨慎情绪的集聚可能使

美元指数下降幅度和速度低于预期。整体而言，美元将在高位呈震荡走弱。
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【欧元】

欧元本周再次提振

欧元/美元上周四收盘报 1.0950，本周四收盘报 1.1077，本周累计升值 1.16%。

数据来源：Wind 资讯，东方金诚整理

东方金诚：本周，欧盟执委会公布一项远超市场预期的 7500 亿欧元的提振经济计划，此外

欧盟委员会提议发行 5000 亿欧元的欧盟联合债券，也意味着数月来围绕如何解决经济复苏

资金的争论有了部分进展，欧盟财政一体化出现实质性突破。因此，受有关经济复苏计划消

息的支撑，叠加美指走低，本周欧元兑美元持续攀升。

短期看，6 月 18-19 日欧盟领导人会议将对该计划能否实质性落地产生重要影响，在

此之前，欧元走势可能受欧盟内部分歧影响难以持续提振，但在美指上行动力边际减弱的状

况下，欧元下行压力有小幅缓解迹象。

【英镑】

英镑本周小幅上扬

英镑/美元上周四收盘报 1.2220，本周四收盘报 1.2322，全周累计升值 0.83%。
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数据来源：Wind 资讯，东方金诚整理

东方金诚：本周，美元指数的下行对英镑构成一定支撑。但由于市场对英国实施负利率的预

期仍然维持，且对下周英欧重启谈判抱有担忧，本周英镑未能获得明显上行动力，仅小幅提

振。

短期看，鉴于英国脱欧谈判缺乏进展，且在很多关键议题上仍存在分歧，叠加疫情持续

对经济损害不断积累，预计英镑将经历一定波动，上行动能持续性不强。

【日元】

本周日元窄幅下行

美元/日元上周四收盘报 107.6050，本周四收盘报 107.6400，日元本周累计贬值 0.03%。
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数据来源：Wind 资讯，东方金诚整理

东方金诚：本周，疫情风险些许减弱使全球避险情绪得到一定缓解。但世界范围内的风险因

素交替出现使得全球市场仍未退出避险模式，本周美指和黄金在避险货币中占据主导地位，

并对日元等其他避险货币产生一定挤出效应，日元汇价继续呈走低态势。

短期，在美元高位区间运行期间，日元可能难以获得明显的上行动力，如果避险情绪重

新回冲高位，日元可能会受益走高。

【人民币】

在、离岸人民币承压运行

在岸人民币市场，美元/人民币上周四收盘报 7.1152，本周四收盘报 7.1456，在岸市场人

民币累计贬值 0.43%。
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数据来源：Wind 资讯，东方金诚整理

离岸人民币市场，美元/人民币上周四收盘报 7.1336, 本周四收盘报 7.1702，离岸人民币本

周累计贬值 0.51%。

数据来源：Wind 资讯，东方金诚整理

东方金诚：本周，在、离岸人民币汇率走势与美元指数运行的相关性延续上周以来的减

弱态势。近期美元指数在经济萎缩风险上升、美元严重超发后仍维持高位，而中国率先进

入疫情后经济修复阶段，人民币却遭遇超预期探底显示：在海外疫情延续和全球经济需求

遭遇大面积萎缩的状况下，市场对于汇率的考量可能难以继续遵循传统的基本面分析逻辑，
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疫情下全球市场恐慌情绪集聚、美国对华为限制升级、港区国安法、美国大选增加中国话题

竞选筹码等，均使人民币难以完全走出风险因素交替影响的持续冲击波。而这些因素仍处于

持续期并有往不利方向演化的可能，这将难免对人民币走势带来扰动。

短期看，随着中美关系议题走出疫情期间的暂时冷却期，未来中美关系的走向将成为制

约人民币汇率走势的主要因素。贸易战升级可能将使人民币波动幅度难以避免扩大趋势，市

场将在一段时期内对人民币走势持相对谨慎态度，维持人民币运行中枢稳定的主要因素将更

多依赖于中央银行“逆周期因子”等调节工具。长期看， 随着中国资本市场开放，人民币

汇率弹性和波动幅度也将相应扩大。但“人民币汇率保持在合理均衡水平上基本稳定”仍将

是对长期汇率运行的基本判断，这主要是基于长期汇率走势将在消除短期因素后逐渐回归于

基本面运行逻辑，而中国基本面的企稳优势和与美经济对比差异、扩大且趋稳的中美利差，

将为人民币持稳运行提供支撑。 短期内，综合各类影响因素，东方金诚预计短期内人民币

对一篮子货币汇率指数（CFETS、BIS 和 SDR）将出现一定幅度贬值。

（谢文杰供稿）
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