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【汇市观察】

美元指数明显回落 人民币汇率小幅提振

【美元】

美元指数明显回落

美元指数上周四收盘报 99.8889，本周四最终收报 98.4110，本周累计贬值 1.48%。

数据来源：Wind 资讯，东方金诚整理

东方金诚：本周，美国 GDP 年化季率基本符合预期，但四季度核心 PCE 不及预期，服务业

PMI 降至荣枯线以下，制造业 PMI 扩张态势趋缓；虽然目前尚无明确证据，但顾虑新肺疫

情全球蔓延带来的供应链中断和出口下降可能冲击美制造业，市场对美联储三月降息预期不

断升温，加重美元下行压力；加之推动近几周美元指数持续走高的“美债普涨”在本周出现

回调下跌，美元指数本周出现明显回落态势。

当前，新肺疫情在全球有蔓延之势，市场对美国政府低估疫情的担忧也在不断上升，因

此预计黄金的避险功能将不断强化，美元指数的避险需求还将出现一段回落态势。
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【欧元】

欧元本周显著回升

欧元/美元上周四收盘报 1.0785，本周四收盘报 1.1001，本周累计升值 2.00%。

数据来源：Wind 资讯，东方金诚整理

东方金诚：本周，法国制造业 PMI 不及预期但服务业 PMI 向好，德国制造业 PMI 意外好

于预期且 IFO 商业景气指数回升，欧美经济对比出现反向变化，加之美元指数高位回落，

欧元汇价重获升值动力。

短期内，新肺疫情全球蔓延态势对欧洲经济前景的影响还存在一定不确定性，欧元持续

升值动力不足。

【英镑】

英镑本周横盘整理

英镑/美元上周四收盘报 1.2885，本周四收盘报 1.2885，全周累计无变化。
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数据来源：Wind 资讯，东方金诚整理

东方金诚：本周，英国制造业 PMI 小幅扩张，美元指数明显回落；但 3 月份财政刺激预算

案可能推迟令市场对英国经济前景产生疑虑，同时英国政府称将在 6 月视谈判进展决定是

否退出英欧贸易谈判，意味着年底前英国可能主张在英欧未达成贸易协议的情况下结束“脱

欧”过渡期，市场对英欧谈判前景担忧情绪增加，多空因素交织使本周英镑运行较为胶着并

呈现前升后贬态势，整体较上周无明显变化。

英欧双方计划于 3 月 2 日正式开始贸易谈判，但欧盟明确指出，英国寻求的“加拿大

模式”对英国并不具有适用性，随着英欧谈判分歧不断扩大，英镑短期可能再次承压。

【日元】

本周日元强势升值

美元/日元上周四收盘报 112.1000，本周四收盘报 109.5850，日元本周累计升值 2.24%。
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数据来源：Wind 资讯，东方金诚整理

东方金诚：本周，日本国内仍受新肺疫情的困扰，但市场情绪伴随疫情在全球的蔓延及发展

出现相应调整：欧美股市出现明显下跌，美元指数避险功能弱化，日元避险地位因此重获支

撑，本周日元汇价上行动力较为充足。

短期内，东京奥运会能否顺利举办存在重大不确定性，因此经济基本面对日元汇价的支

持作用还不明显，但避险情绪的存在或可为日元提供上行动力的可能。

【人民币】

在、离岸人民币小幅提振

在岸人民币市场，美元/人民币上周四收盘报 7.0234，本周四收盘报 7.0041，在岸市场人

民币本周累计升值 0.27%。
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数据来源：Wind 资讯，东方金诚整理

离岸人民币市场，美元/人民币上周四收盘报 7.0451, 本周四收报 7.0104，离岸人民币本周

累计升值 0.49%。

数据来源：Wind 资讯，东方金诚整理

东方金诚：本周，在、离岸人民币汇率出现一定升值修正，主要存在以下原因：一是海

外确诊病例上升，新肺疫情向全球蔓延令全球避险情绪出现一定分化，美元指数暂停升值态

势并出现明显回落；二是随着中国国内疫情防控稳步推进，实体经济复工复产率不断上升，

市场对中国经济基本面信心增强，人民币汇率预期出现正向调整；三是随着企业结汇需求上
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升和北向资金稳定流入，人民币表现出较强韧性。

短期内，新肺疫情对中国经济的扰动还将存在，但由于中国宏观调控空间和政策工具较

为充足，目前疫情对中国经济负面影响有限且可控，而疫情全球蔓延态势使市场对全球供应

链合作和全球经济前景产生担忧，两相对比下，人民币并不全然会承受明显贬值压力。在基

本面支撑下，预计短期内人民币汇率整体波动幅度比较有限。综合各类影响因素，东方金诚

预计短期内人民币对一篮子货币汇率指数（CFETS、BIS 和 SDR）将出现一定幅度升值。

（谢文杰供稿）
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