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【汇市观察】

美元指数微幅回落 人民币汇率窄幅盘整

【美元】

美元指数微幅回落

美元指数上周四收盘报 97.4554，本周四最终收报 97.3943，本周累计贬值 0.06%。

数据来源：Wind 资讯，东方金诚整理

东方金诚：本周前期，受欧元区经济出现一定改善迹象提振欧元汇价、市场风险情绪回暖等

影响，美元指数明显走弱；后期，全球疫情二次回潮担忧，以及美欧贸易争端再起令投资者

避险情绪再次抬头，并推动避险美元买需。另外，美国一季度 GDP 终值基本符合预期且消

费者支出大幅反弹，美元指数转而上行，并回补前期跌幅。总体而言，本周美元指数基本保

持稳定。

短期内，由于美国当前消费支出的增长主要来自于政府的现金消费补贴刺激，随着刺激

效应减弱，如果后续经济刺激方案能够顺利落地并避免经济再次停摆，美国经济以及全球经

济复苏好于预期将制约美元走势。
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【欧元】

欧元本周小幅升值

欧元/美元上周四收盘报 1.1205，本周四收盘报 1.1218，本周累计升值 0.12%。

数据来源：Wind 资讯，东方金诚整理

东方金诚：本周，美国计划针对欧盟飞机补贴以及部分欧盟出口商品加征关税，令美欧贸易

紧张局势重燃，本周后期欧元汇价遭受一定承压。不过，前期法国制造业 PMI 超预期重回

荣枯线上方，德国制造业 PMI 也好于预期，欧元区两大经济体似已迎来复苏迹象，令欧元

重拾上行动力，本周欧元总体小幅升值。

在欧盟资金拨付悬而未决的状况下，市场对欧元区持续复苏前景仍存有不确定预期，这

将成为制约短期欧元汇价能否维持上升的主要因素。

【英镑】

英镑本周继续承压

英镑/美元上周四收盘报 1.2424，本周四收盘报 1.2418，全周累计贬值 0.05%。
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数据来源：Wind 资讯，东方金诚整理

东方金诚：本周，尽管英国 PMI 数据稍有好转对英镑有所提振，但因美国拟对英国进口商

品加征关税，英镑由此转入低迷状态。

当前，英欧谈判尚未取得实质性进展，英国脱欧相关不确定性持续存在，以及美英贸易

摩擦升级，将制约疫情后英国经济复苏进度，英镑下行压力仍然存在。

【日元】

本周日元持续走低

美元/日元上周四收盘报 106.9800，本周四收盘报 107.1900，日元本周累计贬值 0.20%。
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数据来源：Wind 资讯，东方金诚整理

东方金诚：本周美元指数仅小幅承压，日元由此获得的上行动力极为有限，反而由于日本国

内经济持续低迷，本周日元汇价在上周的基础上进一步走低。

近日，IMF 最新世界经济展望进一步下调 2020 年全球 GDP 增速至-4.9%，并警告当

前预测仍然面临极大不确定性，未来经济前景将取决于公共卫生事件持续的时间、全球供应

链的变化、新的劳动力市场动态等因素。由此，随着全球经济不确定性高位持续，日元汇价

仍有极大概率转而上行。

【人民币】

在、离岸人民币窄幅盘整

在岸人民币市场，美元/人民币上周四收盘报 7.0894，本周三收盘报 7.0778，在岸市场人

民币累计升值 0.16%。

数据来源：Wind 资讯，东方金诚整理

离岸人民币市场，美元/人民币上周四收盘报 7.0824, 本周四收盘报 7.0816，离岸人民币本

周累计升值 0.01%。
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数据来源：Wind 资讯，东方金诚整理

东方金诚：本周，在、离岸人民币汇率呈现窄幅区间盘整态势。一方面，由于 6 月 23

日中国央行在香港成功发行 100 亿元人民币央行票据，离岸市场人民币流动性有所收紧，

叠加隔夜美元指数回落至 96.5 附近，人民币得以小幅上涨；另一方面，针对市场上有关“中

美贸易关系再度趋紧”的传闻，美国方面予以辟谣，中美贸易处于稳定推进期。不过，由于

美元指数仍然高位运行，人民币升值空间相对有限。

短期内，美国经济重启的不确定性，以及美国长期低利率将制约美元指数上行，从而对

人民币带来一定上行空间。此外，国务院常务会议的相关部署显示政府多举措稳住经济基本

盘意图明显，接下来逆周期措施的进一步落地将助力实体经济进一步实现稳定修复和复苏过

程，从而为后期人民币汇率在加大弹性的过程中保持基本稳定提供支撑。综合各类影响因素，

东方金诚预计短期内人民币对一篮子货币汇率指数（CFETS、BIS 和 SDR）将出现一定幅度

升值。

（谢文杰供稿）
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