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【汇市观察】

美元指数先抑后扬 人民币汇率继续走强

【美元】

美元指数先抑后扬

美元指数上周四收盘报 97.5936，本周四最终收报 96.8077，本周累计贬值 0.81%。

数据来源：Wind 资讯，东方金诚整理

东方金诚：本周前期，美元指数延续上周末的下行态势；后期虽然美国 12 月制造业指数继

续降至十年新低，美中贸易协议疑虑缓解令市场预期利好非美货币，增加了美元指数的利空

因素，但由于市场对美联储政策会议纪要维稳预期上升，从而为美元指数托底。由于前期跌

幅较为明显，本周美元指数整体下行。

根据周五美联储货币政策会议纪要显示，委员们在“在未来一段时间内维持利率不变”

上保持高度一致性，这将为短期内美元指数运行提供支撑因素，美元指数大概率将波动上行。

【欧元】

欧元本周小幅回升
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欧元/美元上周四收盘报 1.1097，本周四收盘报 1.1173，本周累计升值 0.68%。

数据来源：Wind 资讯，东方金诚整理

东方金诚：本周后期尽管欧元汇价小幅收跌，以及德国制造业进一步萎缩拖累欧元走势，但

受到前期全球贸易局势的进一步向好，欧元汇价获得一定上行动力，本周欧元整体小幅上扬。

短期内，鉴于欧洲央行仍然对于货币政策正常化持有顾虑态度，英国脱欧将对欧洲国家

之间的贸易关系发生重大变化，如果德国经济能够改善，可能会缓解欧元的长期疲软，否则

欧元走出低迷仍然存在障碍。

【英镑】

英镑本周明显提振

英镑/美元上周四收盘报 1.2997，本周四收盘报 1.3140，全周累计升值 1.10%。
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数据来源：Wind 资讯，东方金诚整理

东方金诚：本周，尽管英国 12 月制造业产出创下近六年最快降速，但由于贸易乐观情绪利

好全球经济增长，加之美元指数转向走低，英镑得以获益走高，

由于目前英欧对于贸易谈判的节奏和基调仍然存在分歧，欧盟表示能否在 2020 年底达

成存在很大不确定性，但英国已经将 2020 年底达成贸易协议纳为英国法律，双方的胶着斗

争将主导 2020 年英镑走向更加趋于震荡化。

【日元】

本周日元转而回升

美元/日元上周四收盘报 109.6400，本周四收盘报 108.5900，日元本周累计升值 0.96%。
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数据来源：Wind 资讯，东方金诚整理

东方金诚：本周，尽管中美贸易谈判传来利好消息为冒险情绪带来提振，但年末假期因素导

致的市场流动性处于低位，以及美元指数整体贬值，使日元汇价结束近一个月的低迷状况，

实现持续回升状态。

3 日伊朗高级军官苏莱曼尼遭美袭击身亡后，美伊紧张关系急剧升级，5 日伊朗表示不

再遵守伊核协议达成的任何条款，全球避险情绪大幅飙升，鉴于美伊双方的强硬态度，预计

中东紧张局势还会持续发酵，从而支撑日元维持一段期间的强势运行。

【人民币】

在、离岸人民币继续走强

在岸人民币市场，美元/人民币上周四收盘报 6.9970，本周四收盘报 6.9643，在岸市场人

民币本周累计升值 0.47%。
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数据来源：Wind 资讯，东方金诚整理

离岸人民币市场，美元/人民币上周四收盘报 6.9915, 本周四收报 6.9595，离岸人民币本周

累计升值 0.46%。

数据来源：Wind 资讯，东方金诚整理

东方金诚：本周，受益于中美将于 1 月 15 日签署第一阶段经贸协议的积极安排，在、

离岸人民币汇率获益提升，此外中国 PMI 数据延续扩张状态从而继续维持在全球的比较优

势，继续巩固中国经济企稳的基础，令市场对中国经济信心增强，均对人民币维持强势运行

提供支撑。



6

为支持实体经济，中国央行将于 1 月 6 号实施全面降准的逆周期调节政策，为实体经

济提供支撑，加之市场对中美关税再起波折的预期降温，短期人民币继续保持持稳运行的依

据较为充足。考虑到 2020 年经济下行压力依然较大，预计货币政策逆周期调节力度有望持

续，降准或有 2-3 次，降息有望实施 4 次，从而为人民币平稳运行提供保障。综合各类影

响因素，东方金诚预计短期内人民币对一篮子货币汇率指数（CFETS、BIS 和 SDR）将出现

一定幅度升值。

（谢文杰供稿）
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