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【汇市观察】

美元指数显著回落 人民币汇价平稳回升

【美元】

美元指数显著回落

美元指数上周四收盘报 98.4743，本周四最终收报 96.7630，本周累计贬值 1.74%。

数据来源：Wind 资讯，东方金诚整理

东方金诚：本周，市场对全球经济恢复进程出现一定向好预期，此前持续处于高位的恐慌情

绪获得缓解；同时，尽管美国 ISM 非制造业 PMI 和 ADP 出现一定边际缓和迹象，但美国

国内示威游行活动蔓延，对各州经济重启进程造成干扰，也加剧疫情二次爆发的风险，市场

对美国经济基本面难以维持向好预期。受以上因素影响，美元指数回落至近两个半月以来的

低位。

当前，市场普遍预期美元已经进入回调时期，如果国内骚乱局势进一步恶化，甚至对消

费者和企业信心产生重大影响，并波及到美国大选，美元指数整体运行中枢将有进一步下移

的可能。不过，当前稍有改善的市场恐慌情绪能否维持，主要取决于未来全球经济复苏进程

和风险因素演化，如果未来趋于悲观，美元指数受此影响可能还存在回调可能。整体而言，
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短期美元指数偏震荡运行。

【欧元】

欧元本周大幅上扬

欧元/美元上周四收盘报 1.1077，本周四收盘报 1.1338，本周累计升值 2.36%。

数据来源：Wind 资讯，东方金诚整理

东方金诚：本周，德国通过涉及儿童补贴、降税、扶持企业等具体救助措施的 1300 亿欧元

经济复苏计划，且欧盟同意将统一为欧元区主要经济体提供更有效的一揽子支持计划，鉴于

欧盟内部各国在经济复苏这一关键问题上取得了一定共识和进展，市场对欧元区疫情后经济

前景乐观情绪升温，成为带动欧元兑美元上涨的主要动力。此外，欧央行购买意大利政府所

有债券，欧央行超预期扩大抗疫紧急购债计划，以及美指大幅回落，均支撑了欧元的上涨趋

势。

短期内，欧央行量化宽松计划的超预期推行将对欧洲尽快走出疫情和经济复苏提供支

撑，并使欧元下跌预期减弱，欧元具备一定上行空间。

【英镑】

英镑本周持续攀升
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英镑/美元上周四收盘报 1.2322，本周四收盘报 1.2608，全周累计升值 2.32%。

数据来源：Wind 资讯，东方金诚整理

东方金诚：本周，鉴于上一轮谈判中的重大分歧仍然悬而未决，市场对本周开始的英欧第四

轮谈判难以持有乐观情绪，目前欧盟已经拒绝英国希望在金融市场准入方面获得承诺的要

求，加之英国明确拒绝延长过渡期，随着到期日临近，英国无协议脱欧风险不断上升。不过，

受益于美元指数持续走低，本周英镑获得明显提振。

短期内，市场对英国央行实行负利率的预期仍在升温，如果实现，届时将对英镑带来一

定下行压力。

【日元】

本周日元后期承压

美元/日元上周四收盘报 107.6400，本周四收盘报 109.16，日元本周累计贬值 1.41%。
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数据来源：Wind 资讯，东方金诚整理

东方金诚：本周，全球风险偏好持续偏强运行，市场对经济逐渐走出新冠疫情冲击并实现复

苏的积极预期推动全球股市持续攀升，因此，包括美元、日元在内的避险货币需求有所降低，

本周日元走势较为疲弱。

短期内，投资者对股市可能很快重返跌势的担忧对日元重现涨势提供一定机会，但整体

风险情绪调整可能还将持续一段时间，在此期间，除非美元指数出现明显承压，否则日元还

将疲弱运行。

【人民币】

在、离岸人民币平稳回升

在岸人民币市场，美元/人民币上周四收盘报 7.1456，本周四收盘报 7.1110，在岸市场人

民币累计升值 0.48%。
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数据来源：Wind 资讯，东方金诚整理

离岸人民币市场，美元/人民币上周四收盘报 7.1702, 本周四收盘报 7.1088，离岸人民币本

周累计升值 0.86%。

数据来源：Wind 资讯，东方金诚整理

东方金诚：本周，随着美元指数大幅回落，以及前期导致人民币走低的阶段性因素出现

边际缓和，在、离岸人民币汇价均出现一定回升；此外，在国内新冠疫情得到有效控制，经

济活动持续恢复的背景下，制造业 PMI 连续第三个月维持在扩张区间，也为人民币实现有

序反弹提供了一定支撑，本周人民币汇率平稳回调。
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短期内，尽管中美贸易等风险因素仍将对人民币走势形成一定牵制，但伴随“两会”

后国内宏观政策实施力度加大，二季度 GDP 将同比恢复正增长，加之“逆周期因子”工具

对市场预期的适时引导，预计人民币汇率将重新回归基本面运行逻辑，并有望回归 7 附近

的合理区间内波动。综合各类影响因素，东方金诚预计短期内人民币对一篮子货币汇率指数

（CFETS、BIS 和 SDR）将出现一定幅度升值。

（谢文杰供稿）
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