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【汇市观察】

美元指数小幅回弹 人民币汇率保持稳定

【美元】

美元指数小幅回弹

美元指数上周四收盘报 99.4130，本周四最终收报 100.1006，本周累计升值 0.69%。

数据来源：Wind 资讯，东方金诚整理

东方金诚：本周，美国制造业 PMI 显示恶化但幅度小于预期。随着美国疫情蔓延成为全球

震中，本周就业数据恶化明显，随着停工停产范围扩大，美国陷入季度萎缩的可能性不断上

升。与此同时，3 月 31 日美联储宣布设立国际美元回购机制，鼓励以美国国债为抵押从美

联储借贷美元，目的是避免各国在公开市场上抛售美国国债来获取美元，从而进一步加剧恐

慌情绪。但在美国经济基本面恶化的状况下，市场对流动性紧张的恐慌情绪并未明显改善，

美元指数较上周出现小幅上行态势。

短期内，疫情蔓延升级风险继续上升，美元作为全球主要避险选择，美联储注入流动性

的努力可能仍无法迅速有效平衡美元供需矛盾，在全球流动性未见明显缓解的状况下，预计

美元指数仍有走高可能。
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【欧元】

欧元本周先扬后抑

欧元/美元上周四收盘报 1.1034，本周四收盘报 1.0857，本周累计贬值 1.60%。

数据来源：Wind 资讯，东方金诚整理

东方金诚：本周前期，欧元汇价受益于美元指数下行而有所走高。后期欧洲疫情仍在加剧且

峰值尚未到来，欧元区 3 月制造业 PMI 进一步下修，市场对欧洲经济前景悲观。投资者对

欧央行推出更多宽松措施的预期也在升温，因此后期欧元汇价较大幅度下行。

目前来看，尽管欧洲各国政府不同程度宣布实施相关财政措施，但欧元区内部仍然缺乏

一致方案以实现与欧央行货币政策的有效配合，个别国家提议的联合发行债券提案可能将受

财政较为保守的国家的反对。预计未来一段时间欧元区抗疫行动以及相关政策保持一致的概

率较低，欧元汇价回升将受到一定制约。

【英镑】

英镑本周继续上行

英镑/美元上周四收盘报 1.2205，本周四收盘报 1.2397，全周累计升值 1.57%。
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数据来源：Wind 资讯，东方金诚整理

东方金诚：本周，英国首相约翰逊和卫生大臣汉考克被爆感染疫情，一度让英镑出现波动；

英国制造业 PMI 稍弱于预期也对英镑带来一定下行压力。不过，市场预期疫情将打断英国

脱欧进程，如果脱欧过渡期进一步延迟，英镑届时可能会获得提振。整体来看本周英镑下行

压力较弱，在盘整运行后维持小幅升值态势。

短期内，英镑后续能否持续复苏取决于疫情下政府政策应对能否及时有效推行，以及英

国延长与欧盟达成新贸易协定的时间表。在形势尚不明朗的状况下，英镑走势还将震荡。

【日元】

本周日元持续升值

美元/日元上周四收盘报 109.5900，本周四收盘报 107.8800，日元本周累计升值 1.56%。
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数据来源：Wind 资讯，东方金诚整理

东方金诚：本周，全球汇市仍然处在避险模式，美元和日元作为全球避险币种，同时受到市

场投资者的青睐。另外，美国疫情更加严重的态势也使得部分避险需求分流至日元。因此，

本周美指上行的同时，日元也升至两周高位水平附近。

短期内，如果美元需求难以实质性下降，预计日元走势还将有所承压，但具体仍要看全

球避险情绪的演化。

【人民币】

在、离岸人民币保持稳定

在岸人民币市场，美元/人民币上周四收盘报 7.0749，本周四收盘报 7.0867，在岸市场人

民币本周累计贬值 0.17%。
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数据来源：Wind 资讯，东方金诚整理

离岸人民币市场，美元/人民币上周四收盘报 7.0811, 本周四收报 7.0926，离岸人民币本周

累计贬值 0.16%。

数据来源：Wind 资讯，东方金诚整理

东方金诚：本周，在、离岸人民币维持横盘整理且小幅走弱态势。一方面，中国制造业

PMI 各项指标重返扩张区间，显示目前全国范围内复产复工有序推进，实体经济供需矛盾

出现边际改善，为人民币提供支撑。另一方面，美联储开启临时性回购便利工具，包括人民

币在内的新兴市场货币贬值压力虽未完全消除，但已有所放缓，本周人民币汇率贬值幅度较
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两周前流动性骤紧时已有所收窄。

短期内，对比海外疫情拐点尚未到来、经济下行风险加大的状况，中国疫情较早得到

有效控制，以及财政扩张等逆周期政策力度加大，将支持中国经济后续修复节奏加快，这将

为人民币提供较多支撑。此外，美联储各种宽松政策之后中美利差不断走阔，也将对人民币

资产形成支撑。综合各类影响因素，东方金诚预计短期内人民币对一篮子货币汇率指数

（CFETS、BIS 和 SDR）将基本保持稳定。

（谢文杰供稿）
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