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【汇市观察】

美元指数小幅回升 人民币汇率窄幅整理

【美元】

美元指数小幅回升

美元指数上周四收盘报 96.7620，本周四最终收报 97.4554，本周累计升值 0.72%。

数据来源：Wind 资讯，东方金诚整理

东方金诚：本周，6 月 15 日美联储宣布购买公司债带来市场风险情绪回升，日内美元指数

从 97 点位震荡下行至 96 点位附近；美国零售数据在连续两个月下滑后开始呈现增长改善，

但多州新增病例上升重燃市场避险情绪，美元指数在经历四周持续下行后本周连日收涨。

鉴于目前美国部分州疫情仍然严峻且全国失业人数居高不下，叠加全球疫情发展前景

再起顾虑，市场避险需求的高位维持可能还会对美元走势构成一定支撑。不过，中长期来看，

美国低利率预期长期维持，以及全球宏观经济逐步恢复，将主导中长期美元走势的弱势运行。

【欧元】

欧元本周部分承压



2

欧元/美元上周四收盘报 1.1297，本周四收盘报 1.1205，本周累计贬值 0.81%。

数据来源：Wind 资讯，东方金诚整理

东方金诚：本周，欧洲央行对银行贷款增加 138 亿欧元，达到 1.03 万亿，表明欧央行宽松

行动仍在继续；另外，市场对此前欧盟通过的疫情援助资金的拨付状况再起疑虑，这也导致

了欧元汇价承压，叠加美元指数后期升值，本周欧元汇价仍继续下行。

欧盟各国于 6 月 19 日会议首次讨论 7500 亿欧元刺激计划。虽然默克尔称欧盟将在 7

月份就一项复苏计划达成一致，但在对个别国家采用赠款还是贷款形式、可用资金规模及分

配标准等方面的分歧趋于复杂化。因此，在欧盟复苏计划仍存在不确定性的状况下，欧元仍

存在进一步下滑风险；不过，如果欧元区财政政策整合能够深化，将支撑欧元前景。

【英镑】

英镑本周下挫明显

英镑/美元上周四收盘报 1.2602，本周四收盘报 1.2424，全周累计贬值 1.41%。
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数据来源：Wind 资讯，东方金诚整理

东方金诚：本周，英国央行扩大量化宽松力度并作出进一步宽松承诺。考虑到新冠疫情及脱

欧进程的不确定性持续，以及英国通货膨胀降至央行政策目标约 1/4 点位的条件支撑，市

场预期英国央行未来还将继续扩大量宽空间，且不排除将利率降至零以下。受此影响，叠加

美元走高，英镑大幅下挫。

目前来看，英国央行宽松计划仍在深化过程，预计将会拖累英镑走势；鉴于欧洲各国很

快进入例行的夏季休假期，英欧下一轮密集谈判将于 9 月份才能重新开始，因此谈判时间

的紧迫性，以及分歧弥合的难度客观存在，使得市场担忧情绪重燃，从而将对英镑进一步形

成制约作用。

【日元】

本周日元微幅贬值

美元/日元上周四收盘报 106.8650，本周四收盘报 106.9800，日元本周累计贬值 0.11%。
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东方金诚：本周，亚洲地区地缘紧张局势重新发酵，亚洲股市纷纷承压；此外，投资者对疫

情二次爆发也充满担忧情绪，避险买需主导市场。但由于 6 月 12 日美元升值期间，日元承

压明显，本周日元小幅承压走弱。

短期内，全球经济难言进入恢复轨道，疫情反复风险仍然主导市场情绪，从而对日元带

来一定上行空间。

【人民币】

在、离岸人民币窄幅整理

在岸人民币市场，美元/人民币上周四收盘报 7.0652，本周四收盘报 7.0894，在岸市场人

民币累计贬值 0.34%。
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离岸人民币市场，美元/人民币上周四收盘报 7.0802, 本周四收盘报 7.0824，离岸人民币本

周累计贬值 0.03%。

数据来源：Wind 资讯，东方金诚整理

东方金诚：本周，随着美元避险需求回升，在、离岸人民币汇率随之出现向下调整，但

由于美元回调动能相对有限，人民币的贬值幅度也控制在一定范围内。

短期内，美联储货币宽松加码将在一定程度上抑制美元买需，进而对人民币汇率走势带

来一定上行动力。不过，考虑到中美经贸关系仍是影响人民币汇率走势的关键因素，近期美
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国修改华为禁令，对于中美贸易关系前景及人民币汇率都有一定积极影响。此外，伴随国内

经济进入稳定修复过程，海外资本持续流入国内金融市场，加之监管层对跨境资本流动的宏

观审慎管理经验进一步丰富，我们判断后期人民币汇率有望在加大弹性的过程中整体保持基

本稳定。综合各类影响因素，东方金诚预计短期内人民币对一篮子货币汇率指数（CFETS、

BIS 和 SDR）将出现一定幅度贬值。

（谢文杰供稿）
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