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【汇市观察】

美元指数大幅跃升 人民币汇率展现韧性

【美元】

美元指数大幅跃升

美元指数上周四收盘报 97.4450，本周四最终收报 102.6881，本周累计升值 5.38%。

数据来源：Wind 资讯，东方金诚整理

东方金诚：本周，随着新冠疫情风险和石油价格战的进一步升级，美联储再次降息 100 个

基点至零利率，美国金融市场恐慌情绪从外围股票市场和债券市场逐渐扩散至中心的货币市

场和回购市场，尤其是拥有大量美元外债的新兴市场国家面临美元资产大规模外流、本币大

幅贬值的压力，全球市场普遍面临“美元荒”局面，在美元流动性急剧收紧的情况下，美元

指数大幅跃升，并攀升至 100 大关。

目前，海外美元信贷规模已经高达 12 万亿，未来在违约风险、资产暴跌以及流动性骤

紧等状况未有实质性缓解的状况下，美元指数可能继续面临上涨压力，但若随全球疫情好转，

全球经济停摆风险下降，市场恐慌情绪或将逐渐消退，届时美元可能会有所回落。
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【欧元】

欧元本周持续下跌

欧元/美元上周四收盘报 1.1186，本周四收盘报 1.0693，本周累计贬值 4.41%。

数据来源：Wind 资讯，东方金诚整理

东方金诚：本周，意大利、西班牙疫情急剧演化，欧洲日渐成为全球疫情发展的震中地带，

欧盟史无前例关闭边境，市场预期本已疲软的欧洲经济可能再遭打击；与此同时，欧央行宣

布旨在应对新冠疫情的 7500 亿欧元债券购买计划并延续到 2020 年底，欧元区经济增长预

期大幅下滑以及更宽松的刺激政策引发次级政府债券市场的紧张情绪，意大利、西班牙国债

与德国利差持续扩大。此外，因流动性需求市场不断看多美元，使得欧元遭受打压。

短期内，如果欧元区各国财政政策不能紧随其后，欧洲央行通过宽松货币提振经济的目

标可能无法达成，仅在流动性不足有所缓和的情况下，随着美元可能的回落，欧元或获得部

分提振。

【英镑】

英镑本周连续下挫

英镑/美元上周四收盘报 1.2570，本周四收盘报 1.1485，全周累计贬值 8.63%。
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数据来源：Wind 资讯，东方金诚整理

东方金诚：本周，英国疫情风险与日俱增，但政府仍然缺乏相关有力措施和实施细节，使得

疫情冲击下的英国经济前景持续看衰，随着美联储再次降息百点之后，市场对英国三月重启

QE 预期不断升温，不断施压英镑。此外，全球流动性风险也使得英镑面临一定抛售压力，

英镑持续走低。

目前，英国仍然没有实质性的旅行禁令，禁止大规模聚集等措施较为滞后，短期英国仍

然存在对疫情放任自流的风险，并加大脱欧前景的复杂性，如若英国也重新引入 QE，预计

英镑仍将承压运行。

【日元】

本周日元大幅回落

美元/日元上周四收盘报 104.6300，本周四收盘报 110.7100，日元本周累计贬值 5.81%。
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东方金诚：本周，在全球央行都在紧急降息之际，日本央行维持利率不变，市场对日本经济

下行压力上升的担忧情绪再度升温；同时，在全球面临流动性压力的情况下，市场对美元需

求急剧攀升使得日元承受下行压力，本周日元转向回落态势。

短期内，“美元荒”未解决的状况下，美元指数上行将对日元带来进一步下行压力。

【人民币】

在、离岸人民币展现韧性

在岸人民币市场，美元/人民币上周四收盘报 7.0281，本周四收盘报 7.1089，在岸市场人

民币本周累计贬值 1.15%。
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数据来源：Wind 资讯，东方金诚整理

离岸人民币市场，美元/人民币上周四收盘报 7.0274, 本周四收报 7.1575，离岸人民币本周

累计贬值 1.85%。

数据来源：Wind 资讯，东方金诚整理

东方金诚：本周，在全球普遍面临流动性急剧收紧的状况下，人民币资产也难以避免“存

量搏杀”，随着美元指数强势走高，人民币汇率随之走低；不过，在全球主要货币均不同程

度面临下行压力的情况下，相较于欧元、英镑、日元分别贬值 441、863、581 个百分点，

人民币贬值幅度相对有限，中国经济基本面企稳预期以及未来政策空间在全球范围内的比较
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优势均对人民币汇率提供较强支撑。

短期内，后续在全球流动性不足、现状未解的状况下，赎回压力持续存在使人民币资产

将难以”独善其身“，但逆周期因子的调节机制将在较大程度上使人民币维持有序贬值趋势

而非遭受”羊群效应“。同时，疫情防控有力情况下中国经济企稳预期将逐渐增强，这将与

海外疫情蔓延升级并冲击欧美实体经济形成鲜明对比，并在较大程度上支撑人民币汇率在消

除贬值压力后趋于走强，短期大概率将维持在 7.0 一线上下波动。综合各类影响因素，东方

金诚预计短期内人民币对一篮子货币汇率指数（CFETS、BIS 和 SDR）将出现一定幅度贬值。

（谢文杰供稿）
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