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2019 年，36 家 A 股上市银行净利润同比增长 7.73%，增速较 2018 年提升 1.82 个百分

点，2020 年一季度上市银行净利润同比增长 5.02%，增速有所下滑。上市银行业绩增长主要

驱动因素包括：生息资产增速提升、非利息收入快速增长以及资产质量稳中向好等。总体来

看，疫情对上市银行经营业绩影响有限。随着疫情影响后续逐步显现，预计上市银行资产质

量可能出现一定下滑，但充足的拨备有利于缓解疫情带来的影响。同时，得益于上市银行内

源资本补充能力提升以及外源资本补充渠道扩充，上市银行资本充足性良好，整体经营稳健。

上市银行净利润继续保持增长，其中股份行、城商行和农商行业绩表现亮眼，而疫情

对上市银行经营业绩冲击也相对有限

2019 年 36 家 A 股上市银行合计实现净利润 1.70 万亿元，同比增长 7.73%。与 2018 年

相比，2019 年上市银行净利润增速有所回暖，其中 28 家上市银行净利润增速高于 2018 年

同期。一方面是 2019 年银行加大了对实体经济的贷款投放，贷款增速较 2018 年有所提升；

另一方面是银行业尤其是股份行和部分城商行净息差较 2018 年大幅走阔。分银行类型来看，

国有大行净利润同比增长 5.63%，继续保持稳健增长；股份行、城商行和农商行净利润同比

增速分别为 10.14%、13.60%和 13.04%，业绩表现较为亮眼，但是驱动因素存在差异。其中

股份行和城商行由于资产规模快速增长以及净息差走阔，营业收入和净利润增速均表现亮

眼；而农商行 2019 年资产规模增速和净息差均出现小幅下滑，导致营业收入增速出现大幅

下滑，但受益于资产减值损失计提大幅减少，净利润同比增速出现大幅反弹。

新冠疫情对我国经济社会发展带来较大影响，上市银行一季度业绩亦受到一定波及。

2020 年一季度，上市银行净利润同比增长 5.02%，增速较去年同期下滑 2.33 个百分点。具

体来看，疫情对不同类型上市银行经营业绩影响存在较大差异：

第一，疫情对全国性银行业绩影响较小。除交通银行、邮储银行、招商银行、兴业银行、

浦发银行和浙商银行等 6 家银行外，一季度全国性银行业绩增速与 2019 年同期相差不大。

其中交通银行、邮储银行和招商银行主要由于信用卡贷款总额或者个人贷款业务占比较高，

而一季度信用卡业务和居民贷款需求受疫情影响较大，导致上述 3家银行业绩增速同比下滑

明显，但邮储银行和招商银行净利润增速处在大行中较高水平。兴业银行和浦发银行则是由

于高基数效应导致 2020Q1 净利润增速同比出现大幅下滑，但环比下跌空间有限。浙商银行

2020Q1 净利润同比大幅下滑则是预期信用损失同比大幅增加 37.66%所致。综上分析，除交

通银行、邮储银行、招商银行 3 家银行外，疫情对全国性银行影响较小。

第二，由于经营受区域限制，城商行和农商行一季度经营业绩与当地疫情情况和区域环

境息息相关。作为疫情重灾区，四川省 2 家银行成都银行和重庆农商行净利润增速较 2019

年出现较大下滑。2020Q1 成都银行和重庆农商行净利润分别同比增长 11.52%和-6.07%，增



速分别同比下滑 11.41 和 35.67 个百分点。其中重庆农商行 2020Q1 实现净利润占上市农商

行净利润总数比重为 52.66%，其净利润增速大幅下滑导致上市农商行 2020Q1 净利润增速同

比下滑 11.14 个百分点至 1.90%。上海、江苏南部、郑州、青岛和西安等区域银行经营业绩

均不同程度受到疫情影响，但总体影响较为可控。

随着疫情逐步好转，预计二季度上市银行经营业绩将有所好转，但是需要注意二季度上

市银行资产质量下行对净利润负面效应。

图表 1 上市银行净利润和同比增速（单位：%）

资料来源：Wind，东方金诚整理

商业银行净利润驱动因素包括生息资产规模、净息差、非利息净收入、拨备等，接下来

本文将逐一对上述驱动因素进行分析。

受贷款投放稳步增长以及同业资产和投资资产扩张负效应减弱影响，上市银行生息资

产规模继续保持快速增长，为支持抗疫复工，上市银行 2020 年 1 季度信贷投放加快

在宽货币政策以及宏观经济企稳的影响下，上市银行贷款规模增速有所回升。2019 年

上市银行贷款规模同比增长 11.74%，增速较 2018 年增长 0.55 个百分点，主要是国有行和

农商行贷款增长驱动，股份行和城商行贷款投放增速均有所下滑。为了更好利用闲置资金，

股份行和城商行增加投资资产和同业资产规模，使得上市银行同业资产和投资资产扩张走出

了 17 年以来阶段性谷底。受益于贷款投放稳步增长以及同业资产和投资资产扩张的负效应

减弱双驱动，2019 年上市银行资产规模同比增长 8.99%，增速较去年同期高 2.53 个百分点。



图表 2 上市银行资产规模变化情况（单位：亿元，%）

资料来源：Wind，东方金诚整理

2020 年一季度，受疫情影响，居民消费活动受到抑制，上市银行个人贷款需求增速减

缓。但在信贷政策支持企业复产复工的号召下，上市银行企业短期贷款呈现较快增长态势，

带动上市银行贷款规模较快增长。一季度末，上市银行贷款规模同比增速为 13.0%，增速较

2019 年末提升 1.26 个百分点。其中国有行和股份行贷款贷款增速分别同比增长较 2019 年

末提升 1.45 和 1.18 个百分点，受疫情影响较小。对于上市城商行和农商行而言，个别银行

的业务经营受制于区域，受到当地经济增长形势的影响较为直接，贷款业务易受疫情影响存

在一定分化。例如贵阳银行、紫金农商行一季度贷款同比增速降幅明显，而宁波银行、常熟

银行同比增速上升幅度较大。但总体来看，上市城商行和农商行属于我国第一梯队中小银行，

本身客户基础较好，贷款投放节奏总体受疫情影响较小。

总体来看，我国由于疫情导致的经济最悲观的时刻已经过去，后续国内经济大概率是稳

步修复的过程，企业生产经营需求和居民消费需求会得到逐步恢复，预计二季度个人贷款和

企业长期贷款规模将保持较快增长态势。

图表 3 上市银行一季度贷款规模变化情况（单位：%）

资料来源：Wind，东方金诚整理



股份行和城商行息差走阔带动上市银行净息差整体小幅增加，但 2020 年以来，上市银

行受疫情期间 LPR 下降影响净息差有所收窄，未来将延续收窄态势

2019 年，我国商业银行净息差呈现走阔趋势，商业银行净息差为 2.20%，同比小幅上升

2BP。其中股份制银行和城商行净息差分别为 2.12%与 2.09%，同比分别上升 20BP 与 8BP，

是 2019 年净息差上升的主要推动因素。上市银行净息差变化趋势总体和行业保持一致。其

中国有行、农商行以净息差普遍承压；而股份行和城商行净息差整体有所走阔。

2019 年受 LPR 报价机制引导贷款利率下行影响，商业银行资产端收益率有所下降。负

债端方面，受市场环境影响，商业银行存款业务竞争加剧，导致存款付息率上升。对于国有

大行和农商行而言，负债来源以存款为主，整体负债成本的上升以及资产端利率下滑导致净

利差和净息差呈收窄态势。与国有行不同，股份制银行和部分城商行负债来源中存款占比相

比较低，其余部分为同业负债或债券，后者因市场流动性合理充裕，付息率反而有所降低，

导致抵消了一部分存款成本上升的影响，导致净息差有所上升。

2020 年一季度，为应对疫情影响，央行通过加大降准力度、鼓励银行发行防疫专项同

业存单、强化存款利率管理等措施均显示行业负债端来自监管的支持逐步加码。但对于存款

为主要负债来源的银行而言，负债端成本率相对刚性，尽管市场流动性宽裕对市场化负债成

本带来改善，但依然难以完全对冲资产端收益率的下行，导致一季度大部分上市银行净息差

环比出现不同程度下滑。预计二季度 LPR 下行概率较大，上市银行净息差将延续收窄态势。

图表 4 上市银行净息差变化情况（单位：%）

资料来源：Wind，东方金诚整理

非利息收入对上市银行业绩影响较大，2020 年以来，上市银行非利息收入回落，对净

利润贡献亦由正转负，预计随着疫情的好转，非利息收入将对净利润形成正向带动

上市银行非利息收入主要由投资业务收入（投资净收益+公允价值变动损益）和中间业

务收入构成，二者合计占 90%以上。2019 年上市银行非利息收入同比增长 14.59%，增速较

2018 年增长 3.91 个百分点，对全年净利润增速贡献度有所上升，主要由国有行和城商行驱



动。2019 年国有行和城商行非利息收入同比分别增长 18.16%和 60.78%，其中国有行主要由

中间业务收入增长驱动，城商行由投资业务收入增长以及中间业务收入增长共同驱动。

图表 5 上市银行非利息收入（单位：%）

资料来源：Wind，东方金诚整理

2019 年上市银行账面投资收益和公允价值变动损益合计同比增长 17.12%，其中国有大

行和城商行分别同比增长 39.62%和 36.23%，前者主要是由于银行投资业务账面浮盈导致公

允价值收益增加；后者主要是由于 2019 年投资资产规模增加带来投资净收益增加。股份行

和农商行投资业务收入分别同比下降 4.69%和 19.12%，均是由于公允价值收益大幅下降所

致。

2019 年上市银行中间业务总体表现较好，70%以上银行手续费及佣金净收入较 2018 年

出现增长。具体来看，国有大行和股份行的手续费及佣金净收入新增 516.34 亿元，占整个

上市银行新增规模比重为 94.01%。对于中小银行而言，理财业务和银行卡业务收入是中间

业务收入主要来源。近年来，中小银行不断强化财富管理，推动理财业务转型，理财产品的

发行规模不断扩大，推动中间业务收入快速增长，2019 年宁波银行、杭州银行、成都银行、

青岛银行中间业务增幅均超过 30%。但总体来看，大部分上市中小银行中间业务收入规模较

小，对其营业收入贡献率较低。

2020 年一季度，由于受疫情影响，市场利率和汇率波动加剧，银行投资业务账面浮亏

导致公允价值损失增加，上市银行投资业务收入均出现大幅下滑，导致非利息收入对净利润

的贡献亦由正转负。但是考虑到上市银行非利息收入占比总体较小，非利息收入变化总体对

上市银行一季度净利润影响有限。此外，随着疫情好转，预计非利息收入对净利润产生正面

影响。



图表 6 上市银行中间业务收入变化情况（单位：亿元，%）

资料来源：Wind，东方金诚整理

上市银行资产质量整体表现平稳，随着疫情影响逐步显现，预计二季度银行资产质量

面临一定下行压力，但总体下行空间有限

2019 年上市银行不良贷款率呈现稳中有降的迹象。截至 2019 年末，上市银行不良率为

1.43%，较 2018 年末末下降 0.07 个百分点。具体来看，在 36 家 A 股上市银行中，28 家银

行不良率较上年末出现下降，其中江阴农商行下降 0.32 个百分点，降幅最大。其余 8 家银

行中，3 家银行不良率与上年末持平，5 家银行有所上升，升幅在 0.17 个百分点内。

2020 年一季度，受疫情影响，全国企业都面临巨大的复工压力，尤其交通运输、批发

零售、住宿餐饮、旅游文娱等行业企业受影响较大，导致部分银行潜在风险客户加速暴露，

使得部分银行不良率出现抬头迹象。一季度 36 家上市银行中 10 家银行不良率出现不同程度

上升，12 家持平，14 家下降。除交通银行、中信银行和贵阳银行等 3 家银行不良贷款率上

升幅度超过 0.1%外，其余 7 家银行上升幅度较小。但由于疫情期间，监管对实体经营困难

的企业采取放宽还款等政策的影响进入不良的节奏延迟，疫情对于上市银行资产质量影响并

未完全体现，一季度上市银行的资产质量没有明显恶化，整体不良率 1.43%持平于年初。随

着疫情影响逐步显现，二季度银行资产质量面临一定压力，但随着二季度企业产能恢复，总

体下行空间有限。

上市银行不良生成率亦显示出较强的资产质量改善趋势。2019 年上市银行加回核销后

的不良生产率为 1.18%，同比下降 3bp，除股份制银行外，其余不同类型银行不良生成率较

2018 年均有不同程度下降，上市银行不良生成全面趋缓。值得注意的是，上市银行不良生

产率的账面表现和不良率有所分化，如股份制银行不良率下降明显，但不良生成率则有所上

升，而农商行不良生成率下降幅度均优于不良贷款下降幅度。这一差异主要由于不良贷款核

销力度的分化，2019 年股份制银行核销规模同比增长 22.41%而农商行核销规模同比下降

5.35%。



图表 7 上市银行不良贷款率和不良贷款生成率指标（单位：%）

资料来源：Wind，东方金诚整理

资产质量改善减轻了上市银行的拨备计提压力，不同银行对待拨备计提的态度差异较

大。国有行由于自身拨备余额较为充足，2019 年国有银行拨备计提规模同比增速较 2018 年

降低 22.95 个百分点至 6.68%。股份行和城商行营收端表现较好，有能力多提拨备充实信用

风险安全垫，2019 年二者拨备计提规模分别同比增长 26.23%和 28.89%，带动不良贷款拨备

充足率上涨。农商行在营收表现下滑的压力下，多选择少提拨备反哺净利润，其拨备计提同

比增速由 2018 年的 52.95%大幅下滑至 2019 年的 13.43%，导致其营业收入增速低于净利润

增速。但得益于资产质量好转，农商行 2019 年拨备覆盖率上升 25 个百分点。

图表 8 上市银行拨备计提规模同比变化和拨备覆盖率指标（单位：%）

资料来源：Wind，东方金诚整理

得益于上市银行内源资本补充能力提升以及外源资本补充渠道扩充，上市银行资本充

足水平稳中上升，资本充足率整体保持充裕水平

监管部门持续出台政策鼓励银行多渠道补充资本，带动商业银行资本充足率稳步上升。

截至 2019 年末，36 家上市银行资本充足率为 15.21%，较 2018 年末上升 0.70 个百分点。其

中国有大行、股份制商业银行、城商行和农商行资本充足率分别为 16.19%、13.62%、13.46%



和 14.60%，较 2018 年末涨幅在 0.5-0.8 个百分点之间，整体资本充足性较好。 2020 年一

季度上市银行资本充足率和 2019 年持平，其中得益于疫情期间二级资本债发行速度提升，

农商行资本充足率较 2019 年末提升 0.44 个百分点，疫情对上市银行资本充足性影响较小。

从各项资本补充来看，商业银行核心一级资本补充管道主要有两种：一是内源性的留存

收益转增，二是外源性的增资扩股或定向增发。2019 年上市银行核心资本充足率较 2018 年

小幅上升 0.05 个百分点，主要是净利润增速有所提升。其中，得益于资产减值损失计提减

少带来净利润同比大幅增加，上市农商行核心一级资本充足率上升明显。上市银行可用过发

行优先股和无固定期限资本债券补充一级资本。2019 年 1 月中国银行发行第一单永续债以

来，永续债成为商业银行补充其他一级资本的最重要管道之一。2019 年商业银行发行永续

债规模为 5696 亿元，其中国有行和股份行为发行主力，推动一级资本充足率分别同比增长

0.48 和 0.83 个百分点。目前无永续债发行案例，且发行优先股案例较少，导致农商行核心

一级资本充足率和一级资本充足率基本持平。二级资本补充方面，商业银行主要通过发行二

级资本债补充二级资本。得益于二级资本债发行规模持续增长，2019 年上市银行资本充足

率整体保持较为充裕水平。

二季度中小商业银行资本补充债券发行提速，且 2020 年 4 月金融委会议提出要采取多

种有效方式加大中小银行资本补充力度，增强抵御风险和信贷投放能力，预计上市中小商业

银行资本充足性将得到进一步夯实。

图表 9 上市银行资本充足性指标（单位：%）

资料来源：Wind，东方金诚整理
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