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主要观点： 

一级市场：7 月发行环比缩量，净融资规模骤降，主要原因是 5 月下旬以来资

金利率大幅上行，并逐步向债券市场传导，导致企业发债成本持续上升，7 月

进一步走高。从结构看，7 月低等级债券发行占比小幅上升，或因低等级发行

人债券融资的需求刚性较强，更容忍发行利率的上行；民企债发行占比则有所

降低，净融资再度转负。此外，当月发行期限整体缩短。 

二级市场：7 月信用债收益率跟随利率债波动上行，信用利差被动收窄。其中，

流动性更好的高等级信用债收益率上行幅度大于低等级；3 年期品种收益率上

行幅度明显超过 1 年期，或与投资者期限选择仍较为保守有关；5 年期品种流

动性较弱，收益率上行较缓。由此，7 月信用债等级利差延续压缩，3Y-1Y 期

限利差走阔，5Y-1Y 期限利差则有所收窄。另外，从利差变动来看，7 月产业

债表现整体好于城投债，这在 AA 级品种上尤为明显。 

信用风险事件：7 月违约债券只数和余额均明显超过上月，但新增违约主体仅

2 家，比上月少 1 家；1-7 月累计，新增违约主体 13 家，较上年同期减少 13

家。7 月仍为评级跟踪季，主体级别调整较多，当月有 21 家发行人主体级别

被下调，数量比上月少 1 家。 

展望：发行方面，8 月随着资金利率波动中枢趋稳，前期影响企业债券发行的

成本上升问题有望得到一定缓解，同时随着发行人逐步接受利率低点已过的现

实，部分企业将恢复发债计划，信用债净融资将有所修复。二级市场方面，信

用债市场仍将跟随利率债和资金面波动，料将呈现震荡趋稳行情。在利率震荡

期，信用债因票息收益可抵御部分估值波动，表现往往好于利率债。目前信用

债投资仍建议以挖掘票息为主，方向包括品种溢价和短久期资质下沉。同时，

目前中高等级中长久期已跌出价值，且期限利差处历史高位，可适当拉长久期，

3 年期骑乘策略性价比较高；此外，目前中短期限高等级套息空间尚可，可保

持适度杠杆。 
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1. 7 月信用债市场 

1.1  一级市场：发行环比缩量，净融资规模骤降 

7 月信用债发行量 7845 亿，环比下降 1079 亿，同比持平；净融资额 830

亿，环比下降 1738 亿，同比下降 473 亿，为今年以来单月最低。7 月信用债

发行不力的主要原因是，5 月下旬以来资金利率大幅上行，并逐步向债券市场

传导，导致企业发债成本持续上升，7 月进一步走高。 

 

图表 1  信用债发行与到期 

单位：亿元 

 
数据来源：Wind，东方金诚 

WIND 数据显示，7 月信用债主力券种中的中票、短融加权平均发

行利率分别较上月上行 53.5bp 和 18.2bp，公司债加权平均发行利率

与上月持平；而与上半年低点（4 月或 5 月）相比，7 月上述三个券种

加权平均发行利率分别大幅回升 132.6bp、49.5bp 和 66.7bp（见图表

2）。需要说明的是，7 月企业债加权平均发行利率不升反降，主要原因

是当月发债主体资质与上月相比明显提升，而与上半年低点相比，则有

60.1bp 的回升。 

由于发行利率走高，加之此前净融资显著改善使得部分企业债券融

资需求并不迫切，一些发行人选择主动调整发债计划，以等待更好的利

率窗口，这一现象在 7 月仍然持续。WIND 数据显示，7 月推迟或发行

失败的信用债规模为 472 亿，占当月信用债发行量的 6.0%（见图表 3），
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而正常水平通常在 3.0%上下。其中，主体评级 AAA 级规模占比达到

47.0%。 

图表 2  信用债各主要券种加权平均发行利率 

单位：% 

 
数据来源：Wind，东方金诚 

图表 3  取消或发行失败信用债规模及占比 

单位：亿元，% 

 
数据来源：Wind，东方金诚 

发行结构方面，7 月低等级债券发行占比小幅上升。具体看，7 月主体评

级 AA 级债券发行占比为 16.3%，较上月提高 0.1 个百分点。5 月以来，AA

级主体信用债发行占比持续上升，或因在发行利率走高的市场环境下，资金相

对充足、融资渠道切换能力强的高等级发行人更有可能调整债券发行计划，而

低等级发行人债券融资的需求刚性较强，更容忍发行利率的上行。同时，7 月

主体评级 AA 级债券中，城投债占比 63.4%，低于上月的 68.9%，产业债占比

相应提升。值得关注的是，7 月民企债发行占比下降，净融资额再度转负。当
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月民企债发行占比为 4.4%，较上月下降 0.2 个百分点；净融资额降至-347 亿

元，结束此前 6 个月的连续为正。上半年民企债券融资改善主要受益于融资

环境宽松，需警惕下半年融资环境边际收紧引发的民企债违约风险暴露。 

图表 4  AA 级主体信用债发行量及占比 

单位：亿元，% 

 
数据来源：Wind，东方金诚 

图表 5  民企信用债发行量及占比 

单位：亿元，% 

 
数据来源：Wind，东方金诚 

从期限结构看，7 月信用债发行期限整体缩短。当月期限在 1 年以

内（含 1 年）的短期债券发行占比从上月的 43.04%提高至 46.11%。根

据我们的计算，按照债券最长期限1统计，7 月信用债加权平均发行期限

为 2.55 年，较上月缩短了约 1 个月。 

 
1 例如，3+2 期限计为 5 年。 
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表格 1  不同期限信用债发行占比 

单位：% 

发行期限 2020 年 6 月 2020 年 7 月 

≤1 年 43.04  46.11  

（1,3] 27.39  27.04  

(3,5] 25.49  23.63  

＞5 年 4.08  3.22  

数据来源：Wind，东方金诚；注：按最长期限统计 

 

 

 

图表 6  信用债加权平均发行期限 

单位：年 

 
数据来源：Wind，东方金诚；注：按最长期限统计 

1.2 二级市场：收益率波动上行，信用利差被动收窄 

1.2.1 收益率走势 

7 月收益率走势一波三折，债市整体走弱。具体来看，（1）7 月上旬债券

收益率持续上行，直接原因是股债翘翘板效应。月初股市大涨，提升了风险偏

好，严重打击了债市情绪，对债市的资金流入也造成了压制。另一个深层次原

因在于，经济持续较快修复，央行货币政策进入观察期，资金利率中枢进一步

上移。（2）7 月中债市开始止跌回暖，原因是股市“快牛”行情告一段落，同

时，在前期大跌后，债券配置价值提高，资金从债市往股市搬家的情况也有所

缓和，月内摊余成本法债基扩容也说明了这一点。另外，税期影响减退后，资

金面转松，以及中美关系出现新的波折，导致避险情绪升温等，也对债市反弹

起到一定解释作用。（3）7 月最后一周，基本面持续走强、政治局会议货币政

策表述边际收紧、股市表现较强等压制债市情绪，债市结束此前的超跌反弹，

中长端利率转为上行。 
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表格 2  资金利率变动情况 

单位：%，bp 

指标 2020 年 6 月均值（%） 2020 年 7 月均值（%） 变动（BP） 

R001 1.79 1.87 8 

R007 2.09 2.23 14 

DR001 1.73 1.82 9 

DR007 1.98 2.10 12 

数据来源：Wind，东方金诚 

 

 

表格 3  7 月末各期限利率债到期收益率较上月末变动情况 

单位：bp 

    国债   国开债         地方债（AAA） 

1Y 6.64 1Y 48.57 1Y 17.06 

3Y 12.7 3Y 38.15 3Y 12.87 

5Y 14.8 5Y 35.08 5Y 20.03 

7Y 14.98 7Y 18.83 7Y 7.64 

10Y 14.34 10Y 37.77 10Y 19.03 

数据来源：Wind，东方金诚  

7 月信用债市场跟随利率债下跌。与上月末相比，7 月末各期限、各等

级信用债收益率普遍上行。分期限看，3 年期品种收益率上行幅度明显超过

1 年期，或与投资者期限选择较为保守有关；分等级看，流动性更好的高等

级信用债对利率债市场下跌更为敏感，收益率上行幅度大于低等级品种。另

外，在经历了 5 月以来的连续调整之后，目前各等级、各期限信用债收益率

历史分位数已有所提升，但截至 7 月末，除 AA-级品种外，仍普遍处于 2010

年以来 20%历史分位以下。 

表格 4  各等级、各期限信用债到期收益率 

单位：%，bp 

  7 月末值（%） 较 6 月末变动（bp） 较上年末变动（bp)  历史分位数（%）  

  AAA AA+ AA AA- AAA AA+ AA AA- AAA AA+ AA AA- AAA AA+ AA AA- 

产业债

（中短期票

据） 

1Y 2.91  3.06  3.28  5.41  17.8  14.8  7.8  3.8  16.1  14.9  14.9  45.6  16.1 14.9 14.9 45.6 

3Y 3.52  3.70  3.98  6.11  31.5  28.5  23.5  19.5  22.4  18.5  16.9  49.6  22.4 18.5 16.9 49.6 

5Y 3.78  4.05  4.43  6.60  8.6  6.6  7.6  7.6  17.3  16.9  14.2  47.6  17.3 16.9 14.2 47.6 

城投债 

1Y 2.95 3.05 3.16 4.19 21.6 16.6 17.6 6.6 -22.8 -18.8 -17.8 -36.8 13.7 9.8 8.7 16.9 

3Y 3.56 3.69 3.87 5.68 31.9 29.9 29.9 0.9 7.7 10.7 11.7 33.7 18.5 18.1 17.6 36.0 

5Y 3.85 4.03 4.27 6.56 9.8 12.8 12.8 13.8 1.6 6.6 11.6 35.6 16.4 18.4 17.5 44.2 

数据来源：Wind，东方金诚；历史分位数统计自 2010 年 1 月 4 日起 

 



图表 7  信用债收益率走势 

单位： % 

  
数据来源：Wind，东方金诚 

 

1.2.2 信用利差 

7 月利率债市场下跌，信用债市场虽未能独善其身，但因流动性较弱，估

值反应相对滞后，收益率上行幅度较缓，信用利差被动收敛。分等级看，高等

级品种收益率上行幅度超过低等级，等级利差延续压缩。分期限看，3 年期品

种收益率上行较快，3Y-1Y 期限利差走阔；5 年期品种流动性较弱，收益率上

行较缓，5Y-1Y 期限利差有所收窄。我们注意到，今年以来，信用债期限利差

整体走阔，截至 7 月末仍处 2010 年以来很高历史分位，或因市场对长期信用

基本面的担忧、资管新规对期限错配的限制、长久期利率债供给放量等因素抑

制投资者对长久期信用债配置需求。另外，从利差变动来看，7 月产业债表现

整体好于城投债，这在 AA 级品种上尤为明显。 

表格 5  各等级、各期限信用利差 

单位：bp，% 

  7 月末值（bp） 较 6 月末变动（bp） 较上年末变动（bp)  历史分位数（%）  

  AAA AA+ AA AA- AAA AA+ AA AA- AAA AA+ AA AA- AAA AA+ AA AA- 

产业债

（中短期

票据） 

1Y 23.8  38.8  60.8  273.8  -30.8  -33.8  -40.8  -44.8  -44.1  -39.1  -28.1  45.6  0.8 0.2 0.0 73.1 

3Y 41.5  59.5  87.5  300.5  -6.7  -9.7  -14.7  -18.7  -10.1  -4.1  -0.1  49.6  24.6 12.6 14.7 81.7 

5Y 48.6  75.6  113.6  330.6  -26.4  -28.4  -27.4  -27.4  14.6  11.6  8.5  47.6  38.0 23.5 19.7 81.2 

城投债 

1Y 28.1  38.1  49.1  152.1  -27.0  -32.0  -31.0  -42.0  -40.3  -36.3  -35.3  -54.3  0.3 0.4 0.2 20.1 

3Y 46.4  59.4  76.9  257.9  -6.3  -8.2  -8.3  -37.3  -10.8  -7.7  -6.8  15.3  16.6 16.2 14.6 67.6 

5Y 56.4  74.4  97.9  326.9  -25.3  -22.3  -22.3  -21.3  9.7  14.7  19.7  43.7  28.9 26.1 18.3 82.0 

数据来源：Wind，东方金诚；历史分位数统计自 2010 年 1 月 4 日起 
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图表 8  信用利差走势 

单位： bp 

  
数据来源：Wind，东方金诚 

 

表格 6  各期限信用债等级利差 

单位：bp 

  7 月末值 较 6 月末变动值 较上年末变动值 历史分位数（%） 

  AA-AAA AA-AAA AA-AAA AA-AAA 

产业债（中

短期票据） 

1Y 37.0  -10.0  16.0  22.6 

3Y 46.0  -8.0  10.0  16.0 

5Y 65.0  -1.0  -6.0  19.8 

城投债 

1Y 21.0  -4.0  5.0  11.7 

3Y 30.5  -2.0  4.0  15.2 

5Y 41.5  3.0  10.0  12.1 

数据来源：Wind，东方金诚；历史分位数统计自 2010 年 1 月 4 日起 

 

表格 7  各等级信用债期限利差 

单位：%，bp 

  7 月末值 较 6 月末变动值 较上年末变动值 历史分位数（%） 

  3Y-1Y 5Y-1Y 3Y-1Y 5Y-1Y 3Y-1Y 5Y-1Y 3Y-1Y 5Y-1Y 

产业债

（中短期

票据） 

AAA 60.5  86.7  13.7  -9.1  35.0  33.1  88.5 79.2 

AA+ 63.5  98.7  13.7  -8.1  36.0  25.1  83.7 77.1 

AA 69.5  114.7  15.7  -0.1  29.0  11.1  77.4 70.5 

AA- 69.5  118.7  15.7  3.9  30.0  16.1  53.2 51.1 

城投债 

AAA 61.0  90.1  10.3  -11.8  30.5  24.5  86.6 78.7 

AA+ 64.0  98.1  13.3  -3.8  29.5  25.5  81.5 73.6 

AA 70.5  110.6  12.3  -4.8  29.5  29.5  77.6 70.9 

AA- 148.5  236.6  -5.7  7.2  70.5  72.5  97.7 99.4 

数据来源：Wind，东方金诚；历史分位数统计自 2010 年 1 月 4 日起 
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7 月产业债利差整体压缩，各行业利差普遍收窄，仅通用机械等个别行业

利差有所走阔。月末轻工制造、通用机械、电气设备、计算机、农林牧渔等行

业绝对利差水平处于高位。我们注意到，7 月末地产债利差较上月末收窄

17.34bp，绝对水平和压缩幅度处各行业中游。其中，2AAA 级、AA+级地产

债利差较上月末分别下行19.0bp和29.3bp，AA级地产债利差则扩大58.7bp，

等级利差明显走阔。此外，7 月末央企、地方国企和民企产业债利差分别为

49.6bp、73.2bp 和 299.3bp，较上月末收窄 17.5bp、24.9bp 和 18.0bp，

地方产业国企利差下行幅度最大。 

表格 8  7 月各行业产业债利差（中位数）变动情况  

单位：bp  

行业 7 月末值 较上月末变动值 行业 7 月末值 较上月末变动值 

轻工制造 490.34 -33.40 休闲服务 64.06 -23.47 

通用机械 276.69 70.69 综合 62.71 -21.77 

电气设备 244.03 -41.79 食品饮料 59.41 -11.82 

计算机 211.84 -14.72 有色金属 59.30 -13.51 

农林牧渔 210.38 -36.26 航运 58.33 -10.98 

纺织服装 160.38 -30.35 建筑材料 54.28 -16.52 

医药生物 146.02 -21.35 水泥制造 52.58 -17.33 

电子 95.91 -41.28 汽车 50.65 -12.55 

商业贸易 95.11 -40.44 非银金融 49.89 -19.54 

煤炭开采 93.31 -33.45 交通运输 48.60 -16.86 

化工 85.58 -25.50 国防军工 46.88 -9.36 

建筑装饰 83.83 -15.96 专用设备 46.69 -11.09 

传媒 82.73 -26.98 高速公路 45.49 -30.93 

房地产 77.40 -17.34 公用事业 45.48 -18.32 

钢铁 77.12 -30.15 电力 41.76 -19.63 

采掘 75.63 -31.66 航空运输 40.30 -16.23 

机械设备 69.52 -12.48 机场 35.03 -18.03 

港口 65.19 -13.61 铁路运输 14.82 -21.02 

通信 64.41 -16.08    

数据来源：Wind，东方金诚  

7 月各区域城投债利差普遍收窄，仅辽宁省城投债利差小幅走阔。当月城

投债利差下行幅度较大的省份为江西、贵州、黑龙江等，与上月末相比下行幅

度均在 30bp 以上。7 月末贵州省城投债利差仍为各区域最高。 

 
2 此处为外评级别。 



表格 9  7 月各区域城投债利差（中位数）变动情况  

单位：bp  

区域 7 月末值 较上月末变动值 区域 7 月末值 较上月末变动值 

贵州 373.05  -37.58  江苏 93.84  -20.66  

内蒙古 214.99  -21.73  安徽 91.54  -13.13  

云南 199.73  -14.11  天津 89.21  -1.59  

湖南 195.66  -16.93  湖北 88.29  -17.72  

黑龙江 194.82  -33.40  江西 80.50  -37.96  

辽宁 190.29  4.24  浙江 78.26  -13.84  

青海 164.25  -13.47  河南 75.59  -20.77  

广西 155.04  -26.64  甘肃 74.25  -21.79  

山西 122.07  -15.06  宁夏 72.37  -9.59  

重庆 117.17  -27.72  四川 70.02  -14.43  

山东 114.22  -8.64  福建 64.48  -16.10  

吉林 111.94  -3.68  广东 58.60  -13.32  

陕西 111.08  -18.89  北京 52.82  -15.39  

新疆 106.08  -28.24  上海 41.16  -13.47  

河北 101.05  -18.11     

数据来源：Wind，东方金诚  

2. 7 月信用风险事件 

（一）违约情况 

7 月共有 18 只债券发生违约（详见附表 1），比上月增加 8 只；违约债券

余额合计 186.41 亿元，高于上月的 108.80 亿元。7 月违约债券涉及发行人

12 家，其中，新增违约主体 2 家，比上月少 1 家。1-7 月累计，新增违约主

体 13 家（详见附表 2），较上年同期减少 13 家。 

图表 9   债券违约数据统计 

单位：亿元 

 
数据来源：Wind，东方金诚 
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7 月新增违约主体分别为华讯方舟科技有限公司和泰禾集团股份有限

公司。其中，华讯方舟科技有限公司是一家专注于高速移动下宽带通信技

术研发和应用的高新技术企业，旗下拥有上市子公司华讯方舟股份有限公

司。截至 2020 年 7 月，公司累计发行债券 6 只，其中“18 华讯 02”应于

2020 年 7 月 2 日付息，但因公司流动资金紧张，已发生多笔贷款逾期及银

行贷款提前到期的情况，导致公司融资能力下降，加剧了公司的资金紧张

状况，未能按期偿付利息，构成实质性违约。公司发行时主体评级为 AA

级，属性为民营企业。目前公司存续债券还有 4 只，余额 11.155 亿元。 

另一家新增违约主体泰禾集团股份有限公司为深交所上市企业。公司

核心业务为住宅地产和商业地产的开发及运营，2019 年地产全口径销售额

排名为 42 名。7 月 6 日，泰禾集团发布公告称，由于公司项目去化率下降、

销售预期存在波动，同时由于公司自身债务规模庞大、融资成本高企、债

务集中到付等问题使得公司短期流动性出现困难，无法兑付“17 泰禾

MTN001”本息合计 16.125 亿元，构成实质性违约。这也使得公司成为首

家发生实质性违约的 TOP50 房企。公司发行时主体评级为 AA+级，属性

为民营企业。目前公司境内存续债券还有 7 只，余额 89.16 亿元。 

（二）级别调整情况 

7 月仍为评级跟踪季，主体级别调整较多，但与 6 月相比明显减少。具体

来看，7 月共有 21 家发行人主体级别被下调（详见附表 3），数量比上月少 1

家，另有 5 家发行人主体评级展望调整为负面，少于上月的 7 家；当月有 63

家发行人主体级别被上调，少于上月的 115 家，2 家发行人主体评级展望向上

调整，少于上月的 3 家。 

3. 8 月信用债市场展望 

展望 8 月，随着资金利率波动中枢趋稳，前期影响企业债券发行的成本

上升问题在 8 月有望得到一定缓解，同时随着发行人逐步接受利率低点已过

的现实，部分企业将恢复发债计划，信用债净融资将有所修复。另外，8 月信

用债到期量达 8800 亿，为年内最高峰，比上月增加近 1800 亿。由此，预计



8 月信用债发行规模将反弹至 1 万亿左右，净融资也将增加至 1500 亿左右。 

二级市场方面，8 月超预期违约导致信用风险上升，进而造成市场调整的

风险较小，信用债市场仍将跟随利率债和资金面波动而震荡。我们认为，7.30

政治局会议对货币政策表述偏紧，但实际政策调整已走在前头，后续政策基调

将以稳为主；8 月地方债发行将明显提速，预计央行将积极开展公开市场操作

进行对冲，资金利率中枢将保持稳定。同时，8 月债市利空消息多数已在市场

预期当中，市场情绪虽持续受到压制，但也难以引发收益率的进一步大幅上行。

预计 10 年期国债收益率将在 2.9%-3.1%之间波动，信用债市场将跟随利率债

市场呈现震荡趋稳行情。 

在利率震荡期，信用债因票息收益可抵御部分估值波动，表现往往好于利

率债。目前信用债投资仍建议以挖掘票息为主，方向包括品种溢价和短久期资

质下沉。此外，从到期收益率和信用利差的角度看，目前中高等级中长久期已

跌出价值，且期限利差处于历史高位，可适当拉长久期。其中，3Y-1Y 信用利

差历史分位点高于 5Y-1Y 和 5Y-3Y，曲线中短端更加陡峭，3 年期骑乘策略性

价比更高。套息策略方面，目前中短期限高等级套息空间尚可，考虑到资金利

率已升至央行 7 天期逆回购利率附近，后续波动中枢将趋于稳定，中短期限

高等级可保持适度杠杆。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



附表 1  7 月违约债券列表 

单位：亿元 

名称 发行人 
发行时主

体评级 
发行总额 债券余额 公司属性 

是否上市

公司 
省份 所属 Wind 行业 

H8 华讯 02 华讯方舟科技有限公司 AA 5.00 5.00 民营企业 否 广东 电子设备和仪器 

17 泰禾 MTN001 泰禾集团股份有限公司 AA+ 15.00 15.00 民营企业 是 福建 房地产开发 

17 泰禾 MTN002 泰禾集团股份有限公司 AA+ 20.00 20.00 民营企业 是 福建 房地产开发 

H8 华讯 02 华讯方舟科技有限公司 AA 5.00 5.00 民营企业 否 广东 电子设备和仪器 

H8 华讯 03 华讯方舟科技有限公司 AA 1.00 1.00 民营企业 否 广东 电子设备和仪器 

15 中城建

MTN001 
中国城市建设控股集团有限公司 AA+ 18.00 18.00 民营企业 否 北京 建筑与工程 

17 胜通 MTN001 山东胜通集团股份有限公司 AA+ 5.00 5.00 民营企业 否 山东 多元化工 

17 康得新

MTN002 

康得新复合材料集团股份有限公

司 
AA+ 10.00 10.00 民营企业 是 江苏 基础化工 

17 康 02EB 康美实业投资控股有限公司  30.00 30.00 民营企业 否 广东 中药 

18 北讯 04 北讯集团股份有限公司 AA 5.38 5.38 民营企业 是 广东 建筑产品 

H7 华讯 03 华讯方舟科技有限公司 AA 6.60 0.16 民营企业 否 广东 电子设备和仪器 

18 丰盛 01 南京建工产业集团有限公司 AA 5.00 5.00 民营企业 否 江苏 建筑与工程 

17 中融新大

MTN001 
中融新大集团有限公司 AAA 15.00 15.00 民营企业 否 山东 

贸易公司与工业品经

销商 

H7 华讯 02 华讯方舟科技有限公司 AA 5.40 5.40 民营企业 否 广东 电子设备和仪器 

16 东旭 02 东旭集团有限公司 AA+ 35.00 7.23 民营企业 否 河北 综合类行业 

17 宜华企业

MTN002 
宜华企业(集团)有限公司 AA+ 10.00 10.00 民营企业 否 广东 

家用器具与特殊消费

品 

16 华泰 02 华泰汽车集团有限公司 AA 10.00 10.00 民营企业 否 北京 机动车零配件与设备 

15 东旭集 东旭集团有限公司 AA 20.00 19.24 民营企业 否 河北 综合类行业 

数据来源：Wind，东方金诚 

 

 

附表 2  1-7 月新增违约主体列表 

单位：亿元 

首次违约发

生时间 
发行人 

发行时主

体评级 

存续债

券余额 

已实质违约

债券余额 
公司属性 

是否

上市 
省份 所属 Wind 行业 

2020-01-15 重庆力帆控股有限公司 AA 5.00  5.00  民营企业 否 重庆 摩托车制造 

2020-01-20 大连天神娱乐股份有限公司 AA 10.00  10.00  公众企业 是 辽宁 家庭娱乐软件 

2020-02-03 康美药业股份有限公司 AA+ 169.00  24.00  民营企业 是 广东 中药 

2020-03-06 新华联控股有限公司 AA+ 68.60  23.60  民营企业 否 北京 综合类行业 

2020-03-06 北京北大科技园建设开发有限公司   17.57  16.57  

地方国有

企业 否 北京 综合类行业 

2020-03-16 力帆实业(集团)股份有限公司 AA 5.30  5.30  民营企业 是 重庆 汽车制造 

2020-04-20 中融新大集团有限公司 AAA 117.30  21.49  民营企业 否 山东 贸易公司与工业品经销商 

2020-05-06 宜华企业(集团)有限公司 AA+ 42.44  20.00  民营企业 否 广东 家用器具与特殊消费品 



2020-06-01 北京信威通信技术股份有限公司   31.77  11.80  民营企业 否 北京 通信设备 

2020-06-08 北京桑德环境工程有限公司 AA     中外合资 否 北京 水务 

2020-06-24 康美实业投资控股有限公司   50.00  50.00  民营企业 否 广东 中药 

2020-07-02 华讯方舟科技有限公司 AA 16.56  11.56  民营企业 否 广东 电子设备和仪器 

2020-07-06 泰禾集团股份有限公司 AA+ 104.16  50.00  民营企业 是 福建 房地产开发 

数据来源：Wind，东方金诚 

 

 

附表 3  7 月主体评级下调情况 
  

单位：bp   

企业名称 企业性质 
最新主体

评级 
评级展望 

上次评

级 
上次展望 

重庆商业投资集团有限公司 地方国企 AA- 稳定 A 负面 

中融新大集团有限公司 民营企业 C —— BB+ 列入评级观察(可能调低) 

中国盐业集团有限公司 央企 AA+ —— AA 稳定 

中国四联仪器仪表集团有限公司 地方国企 AA- 负面 BB 负面 

云南祥鹏航空有限责任公司 地方国企 AA- 负面 AAA 稳定 

烟台农村商业银行股份有限公司 民营企业 A+ 稳定 AA 列入评级观察(走势不明) 

西藏金融租赁有限公司 民营企业 A+ 列入评级观察(可能调低) AA 稳定 

西藏华钰矿业股份有限公司 民营企业 AA- 稳定 AA- 稳定 

泰禾集团股份有限公司 民营企业 C 负面 AA 负面 

深圳广田集团股份有限公司 民营企业 AA 列入评级观察(走势不明) AA 稳定 

上海新黄浦实业集团股份有限公司 地方国企 A- 负面 AA-/BB 负面 

山东阳谷农村商业银行股份有限公司 民营企业 A 稳定 AA+ 稳定 

山东荣成农村商业银行股份有限公司 民营企业 A+ 稳定 AA- 负面 

吉林省交通投资集团有限公司 地方国企 A+ 负面 A+ 稳定 

吉林蛟河农村商业银行股份有限公司 民营企业 BBB 负面 AA- 稳定 

皇氏集团股份有限公司 民营企业 AA- 稳定 AA- 列入评级观察(走势不明) 

华讯方舟科技有限公司 民营企业 C 负面 BBB+ 负面 

华灿光电股份有限公司 民营企业 AA- 列入评级观察(走势不明) AA 负面 

北京桑德环境工程有限公司 中外合资 C 列入评级观察(可能调低) BBB 负面 

北京安控科技股份有限公司 民营企业 BB 负面 AA 负面 

百年人寿保险股份有限公司 民营企业 AA- 稳定 CC 列入评级观察(可能调低) 

重庆商业投资集团有限公司 地方国企 AA- 稳定 A 负面 

数据来源：Wind，东方金诚   

 


