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主要观点

 “开门红”效应后置叠加代理人团队扩量影响

下，保险需求及代理人产能逐步释放，行业保

费收入边际改善明显，同时疫情刺激健康险需

求上升，预计下半年人身险保费收入将持续修

复。

 权益市场震荡剧烈，低利率环境致固收类资产

收益降低，负债端久期持续拉长导致再投资风

险放大，预计险企资产端全年表现弱于去年。

 受十年期国债到期收益率750日均线下行影响，

险企准备金计提力度增大，叠加高基数效应，

预计行业利润增幅有限。

 行业偿付能力充足率在合理区间内小幅滑落，

随着认可资产提升及行业发债规模回暖，行业

偿付能力有望在下半年恢复稳定。

 退保率降低带动行业流动性有所改善，但第二

轮集中兑付期叠加产品结构转型影响下，预计

部分资产驱动负债型险企仍将面临经营性现金

净流出压力。
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人身险行业 2020 年下半年信用风险展望

2020 年上半年，人身险行业在新冠疫情影响下新单业务拓展、资产端投资难度加大，
资本充足率水平小幅下滑，各项经营指标与上年的大幅增长相比有所回落。二季度以来，随
着国内疫情逐步得到控制，代理人产能逐渐释放，行业保费收入边际改善。预计下半年保费
收入将持续修复，带来经营业绩向上动力，但在准备金计提压力和固收类资产再投资收收益
率下降、权益市场剧烈震荡和去年高基数效应下，预计行业利润增幅有限。同时，宽信用背
景下债券发行市场回暖，险企资本补充难度降低，对人身险行业偿付能力的提升形成有益的
支撑。

一、行业盈利情况

疫情冲击下，行业保费收入增速大幅下滑叠加长端利率下行导致准备金计提压力，行业
各项经营指标增速回落

新冠肺炎疫情影响下，行业开门红效应受到抑制，一季度保费增速仅 2.73%，增速系近
五年来同期最低；资本市场震荡导致险资投资收益率下降，叠加长端收益率下行导致各险企
准备金计提压力上升，各项经营指标增速回落。2020 年 5 月长端利率方企稳回升，但 10
年期国债 750 日移动平均利率仍处于下行区间中，险企仍面临长期健康险和寿险责任准备
金补提压力。以中国人寿为例，一季度新增计提 406 亿元准备金，税前利润相应减少 53 亿
元。

图 1：10年期国债收益率&750 日均线（%）

数据来源：wind，东方金诚整理

2020 年一季度，人身险行业实现净利润约 678 亿元，较上年同期小幅增长 3.99%，增
速较去年大幅下降 34.15 个百分点。其中，上市险企合计实现净利润 552.48 亿元，占行业
利润的比重为 81.49%，占比较去年同期降低了 5.94 个百分点。上市险企中 6家实现利润增
长，仅中国人寿利润同比大幅下降 88.70 亿元。同期，76 家非上市险企中，46 家盈利，30
家亏损，较上年同期亏损机构增加 4家。

下半年，人身险保费收入将持续修复，保费收入带来经营业绩向上动力，但在准备金计
提压力和固收类资产再投资收收益率下降、权益市场剧烈震荡和去年高基数效应下，预计行
业利润增幅有限。
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图 2：一季度行业及上市人身险公司利润情况 （单位：亿元、%）

数据来源：wind，东方金诚整理

二、承保业务

1、“开门红”效应后置叠加代理人团队扩量影响下，3月以来行业保费收入持续边际
改善，显示疫情负面影响逐渐出清

2020 年上半年人身险行业实现原保费收入 2.10 万亿元，规模保费收入 2.55 万亿元，其
中原保费收入同比增长 6.79%，增速较去年同期降低 9.25 个百分点，主要系年后疫情影响
下居民出行受限，从业人员线下展业基本全线停止导致开门红效应后置。

图 3：近十年人身险行业原保费收入情况（亿元，%）

数据来源：wind,东方金诚整理

2 月单月保费收入为近三年最低点，3月以来月度保费收入增速回升，4月、5月、6
月累计增速均为近三年同期最高值，整体来看保费收入改善态势良好，疫情带来的负面影响
正在逐渐出清。
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图 4：近年来人身险行业月度保费收入及增速（亿元、%）

数据来源：wind，东方金诚整理

从保费收入的产品结构来看，健康险销售情况受疫情影响最小，保费收入保持高速增长；
同期意外伤害险保费收入减少 6.40%，主要是疫情影响下居民出行受限，保障需求收缩，但
二季度以来降幅持续收窄，5月单月保费收入已回升至上年水平；寿险保费收入回暖明显，
上半年实现 15619 亿元收入，恢复正增长。

图 5：分险种保费收入占比及增速（亿元、%）

数据来源：wind，东方金诚整理

2、疫情影响下，上市险企采取不同应对策略，新单增速分化带动保费收入及新业务价
值随之明显分化

六家上市险企1上半年人身险保费收入合计 11025.41 亿元，同比增长 3.28%，与去年同
期相比，仅中国人寿和新华保险有明显增长，主要系新单保费保持较高增速的贡献。新华保
险今年以来重启银保趸缴渠道带来保单增量，截至一季度末，趸缴渠道保费对其新单保费贡
献度达 50.44%（去年同期贡献度为 0）；中国人寿受益于开门红营销前置及代理人团队的
壮大，1月单月即实现 22.61%保费收入增速；一季度平安寿、太保寿、太平寿、人保寿均
出现不同程度新保费收入减少，影响延续至二季度，平安寿、太保寿、人保寿上半年保费增
速仍为负值，太平人寿仅小幅增长 0.45%。

新业务价值方面，平安寿与国寿一季度新业务价值增速分别为-24.00%和 8.30%，价值
增速均弱于新单保费情况。平安新业务价值大幅下降主要系疫情影响下，传统代理人线下业
务展业受阻，高价值保障型业务难以开展，而易于销售但价值率较低的线上简单产品占比上

1 平安人寿、中国人寿、太保寿险、新华保险、人保寿险、太平人寿
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升。疫情导致的展业困难及销售产品结构变化对于险企均具有较大影响，预计行业整体新业
务价值有所下降。

图 6：上市险企保费收入及新业务价值 （单位：亿元、%）

数据来源：wind，东方金诚整理

3、预计下半年行业保费收入将在需求释放及代理人产能提升利好下继续边际改善

一季度行业保费收入受疫情冲击显著，3月中下旬以来，随着国内疫情受到较好控制，
各行业生产活动稳步恢复，年初以来受到抑制的保险需求逐步释放；此外，疫情期间监管机
构引导险企降低考核标准、不可清虚，代理人脱落情况较少，而整体居民失业率上升将降低
保险代理人团队增员难度，代理人团队将有所壮大。一季度末，中国人寿代理人团队规模扩
大 8%达 200 万人。二季度的保费收入的恢复已验证保险需求和代理人团队的改善所带来的
影响，预计以上效应仍将延续。此外，我们认为下半年行业保费收入继续改善的原因有三点：

首先，疫情将刺激健康险需求持续释放，在居民保险健康意识的提升下，短期医疗险和
重疾险有望持续增长。

其次，2020 年以来，利率敏感性高的银行理财和货币基金收益率出现下滑，具有“刚
兑”属性的保险年金产品竞争力增强。截至 2020 年 6 月末，万德收纳的 1403 款万能险产
品年化结算利率中位数为 4.20%，高于同期内市场银行理财产品 3.93%的收益率，且二季度
中部分银行理财跌破净值预期收益率降至负数。

第三，2020 年 5月，新版重疾发生率表向全行业征求意见。重疾定义和重疾发生率表
修订即将落地，在新版重疾定义下疾病发生率明显下降，赔付率下降，理论上可以降低价格，
带动新产品销售。

根据多家机构对于四家上市公司（平安人寿、太保人寿、新华保险及中国人寿）的营业
收入的预测，并假设以上四家公司保费占营收比例保持在 2019 年水平，预测 2020 年全年
保费收入情况如下。

表 1：四大上市险企保费收入预测（亿元、%）

2019 年保费收入
2020 年保费收入

（预测）

2020年增速

（预测）
2019 年增速

平安人寿 5236.72 5450.03 4.07 11.02

太保人寿 2125.14 2274.33 7.02 4.99

新华保险 1381.31 1541.52 11.60 12.96

中国人寿 5670.86 6150.00 8.45 5.83

数据来源：wind，东方金诚整理
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我们在上市险企预测的基础上，假设其保费集中度与 2019 年持平，预测 2020 年行业
将实现 42871 亿元规模保费收入。保费收入结构方面，考虑到 2020 年 1~5 月各险种保费
收入结构与 2019 年变化较小，我们预测 2020 年该比例基本不变。

表 2：人身险行业保费收入预测（亿元、%）
万能险 寿险 健康险 人身意外伤害险 原保费 规模保费

预计保费 9719.51 24337.81 7557.83 1256.79 33152.43 42871.93

占比 22.67 56.77 15.44 17.63 2.93 100.00

数据来源：wind，东方金诚整理

三、投资业务

1、上半年权益市场投资环境变动较为剧烈，低利率环境致使固收类资产收益降低，险
企资产端表现弱于去年

2020 年上半年保险公司资产增速及险资运用余额稳定增长，截至 2020 年 6 月末，险
资运用余额共计 20.13 万亿元，较年初增长 8.63%。但上半年投资环境变化较为剧烈，其中，
A股市场沪深 300 指数 3 月底时探底，相较年初跌幅度达到 10%，4 月以来行情好转，二
季度沪深 300 上涨 12.96%；债市利率在一季度持续走低，二季度企稳回升但仍处于低位，
银行理财产品预期收益率自年初以来震荡下行，低利率环境不利于险企的持有至到期类债券
投资和银行存款类资产，上半年险企固收类投资收益率较低。

图 7：险资运用配置及余额变化（亿元、%）

数据来源：wind，东方金诚整理

图 8：主要投资标的指数及收益率（%）
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数据来源：wind，东方金诚整理

2、预计下半年债市收益率仍将维持在低位，权益市场存在不确定性

对于下半年，货币政策保持适度宽松的大方向预期下，低利率环境仍将延续；随着保险
产品回归本源改革的完成，负债久期进一步拉长、负债成本上升，固收类资产面临的再投资
风险较大。全球疫情尚未得到全面有效控制，权益市场走势亦存在一定不确定性，险企资产
端表现很难得到较大改善，险企投资收益较去年同期将有所下降。

3、监管对于险资投资权益市场、金融债等方面的限制有所放宽，利于保险机构提高资
金运用效率

2020 年以来，监管层在深化险资运用市场化方面出台了一系列监管政策，扩大了保险
资管产品投资者范围和销售渠道，并对保险资管产品的管理、发行、销售做了详细规定；同
时放宽了险资购买银行永续债、二级资本债时对于发行人级别、资本充足性以及保险机构自
身偿付能力充足率的限制；并对险企投资权益类资产的比例进行了梯度管理，取消了险资直
投股权的行业限制。

表 3：2020 年险资运用相关监管政策

时间 文件名称 主要内容

3-25

《保险资产管理

产品管理暂行办

法》

保险资管产品定位为私募产品，面向合格投资者非公开发行，产品形式包括债权投资计划、股权投资计划和组

合类保险资管产品等；办法拓宽了投资者范围和销售渠道，允许向合格的个人投资者发行保险资管产品，允许

采取代销模式；拓展了保险资管业务范围，允许保险资管机构开展投资顾问、产品代销等业务；《办法》落实

深化“放管服”改革部署，推进债权投资计划和股权投资计划注册发行、组合类保险资管产品登记发行，取消

首单组合类保险资管产品核准要求

5-27

《关于保险资金

投资银行资本补

充债券有关事项

的通知》

1、明确险资投资银行的二级债、永续债应当按照发行人对其权益工具或债务工具的分类，相应确认为权益类资

产或固定收益类资产管理

2、放宽险资投资银行债发行人的要求，包括取消发行人的总资产不低于 1万亿、净资产不低于 500 亿的要求，

将发行人核心一级资本充足率不低于 8%、一级资本充足率不低于 9%、资本充足率不低于 11%的要求调整为资

本充足率复合监管规定

3、取消险资购买银行债的债项评级、发行人主体评级的限制

4、要求购买银行债的保险机构需保持偿付能力充足率不低于 120%

7-15 -

2020 年 7月 15 日，国务院常务会议指出，取消保险资金开展财务性股权投资行业限制，在区域性股权市场开

展股权投资和创业投资份额转让试点。此前,《保险资金投资股权暂行办法》规定：保险资金直接投资股权，仅

限于保险类企业、非保险类金融企业和与保险业务相关的养老、医疗、汽车服务等企业的股权。

7-17

《关于优化保险

公司权益类资产

配置监管有关事

项的通知》

1、整体权益类资产配置比例得到提高，上限由 30%调整为差异化管理，各险企根据偿付能力、资产负债管理

能力等被分为八档，权益类资产投资余额占公司上季末总资产比例上限为 10%~45%之间

2、增加集中度指标，投资单一上市公司股票的股份总数不得超过该上市公司总股本的 10%

数据来源：银保监协会网站，东方金诚整理

四、风险状况

1、人身险行业偿付能力充足率中枢在合理区间内小幅下滑，部分经营业绩较差的人身
险公司偿付能力承压
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根据 2020 年 1季度偿付能力评定结果显示，风险等级不达标的人身险公司共三家。其
中，君康人寿受高额退保金以及责任准备金补提压力影响，利润持续为负或较低，尤其今年
一季度亏损额较高，综合偿付能力充足率下滑至 109.43%，低于监管要求，被评定为C等
级；百年人寿退保金支出居高不下导致利润稀薄，同时股权结构较为混乱而增资不到位，偿
付能力得不到改善，被评定为C等级；中法人寿因增资申请未得到批复，偿付能力持续下
滑被评定为D等级，此前已连续三年被评为D等级。

2020 年一季度，行业总体偿付能力较上年末小幅下滑，83 家寿险公司中 64 家综合偿
付能力充足率下滑，占比 77%，其中 14 家险企偿付能力充足率由高于 200 滑入 150~200
区间内，仍高于监管要求；另有建信人寿、中银三星人寿近两期盈利水平较低导致实际资本
积累慢，偿付能力充足率下滑，恒大人寿一季度年金类保险增速快占用较多资本而偿付能力
充足率下滑；天安人寿受退保金支出大幅上升及投资收益减少严重亏损，偿付能力明显下降。

图 9：近三年人身险公司综合偿付能力充足率总体情况（家、%）

数据来源：各公司公开的偿付能力报告，东方金诚整理

表 4：偿付能力承压人身险公司（%）

最新一期监管风险等

级
2020Q1 2019 年 2018 年 2017 年

中法人寿 D -18827 -16130.78 -7774.25 -4035.94

百年人寿 C 107.00 128.08 100.15 128.80

君康人寿 C 109.00 140.18 124.75 166.03

天安人寿 B 112.00 139.06 120.81 130.86

珠江人寿 B 123.00 122.22 102.48 101.94

上海人寿 B 123.00 134.00 123.00 137.00

建信人寿 A 123.00 137.00 131.00 165.00

富德生命人寿 未披露 125.00 126.00 122.00 123.00

恒大人寿 B 128.00 136.11 131.29 154.68

中银三星 B 129.00 151.3 157.91 171.14

数据来源：各公司公开的偿付能力报告，东方金诚整理

2、随着认可资产提升以及发债规模回暖，下半年行业整体偿付能力充足率有望恢复稳
定
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一季度险企普遍出现盈利增速大幅下滑情况，但随着保费收入边际改善，预计行业盈利
能力将逐步提升，且险企资产配置以固收资产为主，低利率环境下估值得到提升，险企认可
资产随之提升。同时发债规模回暖亦将对险企资本补充形成支撑，预计行业整体偿付能力有
望恢复稳定。

3、退保率降低带动行业整体流动性改善，但第二轮集中兑付期叠加产品结构转型影响
下，预计部分企业仍将面临经营性现金净流出压力

流动性方面，人身险行业整体流动性有所改善，2019 年全年行业经营性现金流
13808.67 亿元，同比增长 72.52%，经营性现金呈净流出的企业数量降至 10 家。人身险公
司经营活动相关的现金流出主要用于支付退保金、保户储金及投资款流出、赔付支出、手续
费佣金支出等。经营性现金流大幅净流出险企中，退保金、保户储金及投资款净减少两类支
出占流出现金比重基本在 60%以上，以上两类现金流出与公司前期销售的快返型产品相关，
此类产品退保现象较多，且前期快返产品销量超监管上限后公司产品吸引力降低，保费流入
低于期满给付支出。从部分高退保率的发债企业来看，2019 年退保率均呈回落态势，退保
金支出压力明显缓解。

图 10：近三年人身险公司现金流情况（单位：亿元）

数据来源：各公司公开的偿付能力报告，东方金诚整理

表 5：部分 3年累计经营现金净流出发债主体（单位：亿元、%）

公司名称
经营性现金流

3年累计经营净

现金流

退保率

2017 年 2018 年 2019 年 2017 年 2018 年 2019 年

人民人寿 -186.11 -177.73 94.87 -268.96 15.95 16.70 13.40

前海人寿 -244.93 -29.46 195.71 -78.68 23.64 23.21 19.40

富德生命人寿 -153.25 100.36 -79.62 -132.52 - - -

人民健康 -61.46 -102.15 25.74 -137.87 43.11 40.46 6.20

幸福人寿 -42.48 -123.70 -40.55 -206.73 22.13 27.6 15.22

长城人寿 -15.19 -13.89 11.89 -17.20 14.75 22.5 15.88

中法人寿 -2.00 -0.72 -0.60 -3.32 - - -

数据来源：各公司公开的偿付能力报告，东方金诚整理

行业投连险及万能险保费收入在 2015 年、2016 年达到高峰后下降，此后银保监会要
求险企逐年压缩 1~3 年存续期产品销售占比，因此行业在 2018 年集中给付压力较大，2019
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年有所缓解。2020 年起，5年存续期以内产品的销售面临全面压缩压力，部分产品结构调
整较慢的企业经营现金流入承压；此前的 3~5 年期产品进入兑付期，且部分获得 5年过渡
期的险企将纳入监管范围，预计上述企业将迎来第二轮集中给付期，多重压力下预计其经营
性现金流仍将维持净流出状态。

五、债券市场展望

1、低利率市场环境下行业发债意愿提升，规模创新高，新发债主体资质有所下沉

2020 年 1~7 月，共有 10 家险企发行 10 只债券，发债品种均为 10 年（5+5）期公开
发行的资本补充债券，债券发行规模 449.5 亿元，规模创有史以来新高，主要系宽信用背景
下险企融资成本降低，发债意愿上升；但整体来看行业发行规模仍远低于同期证券行业
11633.8 亿元和银行业217478.6 亿元。发行主体中，3家为新增发债主体，分别是长城人寿
（AA+）、光大永明人寿(AAA)和中华联合人寿(AA-)。

图 11：保险债券发行情况及发行主体最新的级别分布（亿元、支）

数据来源：wind,东方金诚整理

表 5：2020 年 1~7 月发行债券明细

数据来源：wind，东方金诚整理

2 不含同业存单

证券简称 起息日期
发行总额

（亿元）

债券期限

(年)

票面利率

(%)

发行利差

（BP）

最新债项

评级

最新发行人

评级
评级展望 评级变动

20 中邮人寿 2020-03-24 60.00 10 3.7500 126.36 AAA AAA 稳定 首次

20 民生人寿 01 2020-04-01 15.00 10 5.2000 287.6 AA AA+ 稳定 首次

20 珠江人寿 01 2020-03-25 3.50 10 6.2500 382.57 AA- AA 稳定 维持

20 平安人寿 2020-04-01 200.00 10 3.5800 125.6 AAA AAA 稳定 维持

20 农银人寿 2020-03-30 15.00 10 3.6000 126.82 AAA AAA 稳定 维持

20 长城人寿 01 2020-04-28 10.00 10 5.1500 331.07 AA AA+ 稳定 首次

20 光大永明人寿 2020-05-06 30.00 10 3.9000 210.39 AA+ AAA 稳定 首次

20 中华联合人寿 2020-04-30 6.00 10 4.9500 310.26 AAA AA- 稳定 首次

20 新华人寿 2020-05-13 100.00 10 3.3000 129.98 AAA AAA 稳定 首次

20 中英人寿 01 2020-6-2 10.00 10 5.05 281.65 AA AA+ 稳定 维持
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截至 2020 年 7 月 22 日，行业 30 家发债主体中有公开市场级别的共计 24 家，其中
AAA 级别共 11 家，AA+级别 7家，AA级别 4家和 A-级别 2 家。人身险公司具有较强的
外部监管，且牌照稀缺，因此整体信用评级中枢较高。级别稳定性方面，大部分险企级别稳
定性较好，行业级别下调情况较少，2020 年 3月中债资信将百年人寿、珠江人寿、幸福人
寿列入负面信用观察清单，2020 年 7月联合资信将百年人寿下调为 AA-。

预计下半年，保险债发行规模仍将保持在高位，一方面市场利率仍将保持在较低水平吸
引优质险企发债；另一方面部分经营承压的中小企业受到疫情冲击后，资本补充压力将逐渐
暴露，亦存在一定融资需求。

2、发债主体资质下沉带动行业利差整体小幅走阔，华夏人寿、天安人寿接管事件导致
部分级别债券利差上行

2020 年以来，债市资金面整体宽松，但由于发债主体数量上升，整体资质下沉影响，
行业整体利差小幅上行。此外，2020 年 7月 17 日 银保监会宣布华夏人寿、天安人寿由于
违规经营被接管后，其债券成交利率开始走高，并带动 AA及 AA-债券利差同步走阔，但其
他级别债券受影响不明显。交易情况方面，债券市场整体流动性提升环境下，保险公司债活
跃度仍然较低，一季度保险公司债成交额 305.53 亿元，较去年同期增长 40.01%，占金融
债交易额比为 2%。

图 12：保险债券中债估值利差图（单位：%）

数据来源：wind，东方金诚整理

3、疫情对保费收入端带来的负面影响缓慢出清中，预计下半年发债险企竞争格局及信
用状况排序无明显变化

一季度以来保险购买需求和销售均在疫情影响下受到暂时性抑制，随着国内各行业恢复
正常生产经营，线下营销逐步恢复，各险企把握机会构建代理人团队，二季度保费收入增速
找逐步回升，负面影响逐渐出清；但资本市场仍然存在一定不确定性，长端利率下行导致准
备金计提压力犹存，预计行业经营情况将继续边际改善。

本文通过对行业数据以及数据相对完整的有公开评级的 20 家发债人身险公司样本，从
经营规模与竞争力、流动性与综合偿付能力以及盈利状况等方面，对样本险企信用表现进行
排序。上述发债险企，合计保费市场占有率近 70%，涵盖主要的大型寿险公司和部分中小
险企，具有较强的代表意义。对于上述发债主体，本文根据信用排序高低将其划分为 I 到 III
共 3 组：

（1）组 I 包括的是四家上市公司和一家非上市公司，均为行业内龙头企业。该组险企多
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年来经营稳健，保费收入来源渠道多样，并在一季度积累了代理人团队；受益于保费收入结
构，新业务价值总体较高且退保率处于低位或呈下降趋势；依托较高的资本金以及多年保费
收入沉淀，投资收益规模亦处于较高水平，投资资产经历多个经济周期不断在地位布局并调
整后，能带来相对稳健的投资收益；偿付能力充足率在合理区间内保持高位运行，资金运用
效率高。这部分险企已形成续期保费占据主导地位的业务发展模式，疫情对于公司经营稳定
性影响较小，预计 2020 年负债端保费收入仍将保持稳定，资产端收益波动较小，信用质量
将保持在行业最高水平。

（2）组 II 包括 6 家险企。该组险企规模及市场占有率居行业中上游水平，银保渠道对
保费收入贡献较大，当前正在逐步降低对于银保渠道保费收入的依赖度；部分公司此前受退
保赔付金支出压力影响，盈利水平有所下滑，但目前退保率已较为稳定或逐渐降低。预计二
季度此类公司保险业务经营将企稳，部分险企成长性较好，但仍将面临一定的保费收入转型
及代理人团队建设的压力。

（3）组 III 中的 8家险企，整体经营规模偏小，市场竞争力偏弱。在业务规模小或经营
亏损的影响下，该组险企偿付能力偏弱；对于保费构成中中短存续期占比高的险企，未来第
二轮集中兑付期时，退保率还将进一步上升，可能在削弱公司盈利能力的同时带来流动性压
力。总体来看，二季度及下半年此类公司仍然面临一定资本补充压力。

表 6：发债人身险公司核心指标（单位：亿元、%）

风险等级 简称 原保费收入 投资收益
综合流动性

比例

偿付能力充足

率
ROE 实际资本 退保率

I

中国人寿 5670.86 1624.80 3473.00 276.53 16.47 9870.67 4.69

平安寿险 4939.13 1282.48 -362.00 227.95 40.36 9093.01 1.30

新华保险 1381.31 357.29 284.00 133.37 19.41 2611.64 4.80

泰康人寿 1345.04 394.84 465.50 283.64 33.56 2241.13 2.75

中国人民人

寿
958.69 205.13 132.53 256.58 8.68 958.32 16.70

II

阳光人寿 481.18 115.83 584.00 243.80 11.37 624.65 20.59

建信人寿 297.42 7.29 208.71 144.45 6.51 189.72 5.98

农银人寿 232.29 39.30 -184.10 115.48 5.56 139.87 19.31

人保健康 224.23 17.46 67.23 213.36 0.58 116.61 40.46

华夏人寿 1827.95 248.90 349.08 128.08 4.34 1106.85 2.67

中美联泰大

都会人寿
143.75 19.79 -87.00 137.00 33.69 181.54 -

中英人寿 93.91 18.24 -54.00 172.22 10.02 140.29 5.85

III

幸福人寿 82.47 38.22 699.00 201.00 1.54 122.47 27.60

前海人寿 765.40 78.39 1320.00 309.00 2.34 384.16 23.21

天安人寿 520.90 16.85 -1461.00 231.04 -90.55 346.91 15.40
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百年人寿 456.41 49.52 69.01 232.05 3.82 87.81 12.53

中荷人寿 9.95 9.14 237.82 122.22 -0.50 47.41 1.40

珠江人寿 33.35 39.31 941.07 220.26 5.29 77.72 29.92

光大永明人

寿
117.38 17.38 110.29 163.82 1.54 84.55 -

长城人寿 80.89 15.86 -276.00 200.36 1.69 94.28 -

数据来源：wind，东方金诚整理
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