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主要观点

 得益于国有银行和股份制银行良好信用质量的

支撑，商业银行整体信用风险将继续保持较低

水平，大型银行经营稳健，但中小银行区域分

化明显，东北地区、山西、山东、安徽、贵州

等地区银行面临一定经营压力。

 2020 年上半年商业银行资产规模同比增长显

著。预计下半年货币政策边际有所收紧，商业

银行信贷投放和总资产增速将有所下滑，但总

体维持较高水平，预计全年资产增速保持在

10%-11%之间。此外，不同类型和不同地区银

行差异较大，预计未来分化步伐进一步提速。

 由于政策支持和新冠疫情影响的滞后性，商业

银行资产质量并未明显恶化，预计 2020 年下

半年不良率将继续小幅上升，全年不良贷款率

较年初上升 15BP-20BP 至 2.01%-2.06%之间，

且东北地区、西部地区、山东、贵州、安徽等

部分中小银行不良贷款率上行压力较大。

 商业银行资产规模增长对其整体营收形成支

撑，但部分城商行和农商行由于息差收窄及信

用成本上升的拖累，预计 2020 年下半年仍面

临较大业绩下滑压力。

 得益于监管鼓励多渠道补充资本，商业银行资

本补充阵营扩大至中小银行，预计下半年银行

资本实力将得到进一步夯实，抵御风险能力增

强。
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商业银行 2020 年下半年信用风险回顾和展望

2020 年以来，全球经济经受了一次新冠疫情的考验。在全球经济增长放缓大背景下，

疫情加速了经济下滑节奏。为缓解疫情对经济带来的冲击，各部门采取了一系列支持企业复

工复产以及延缓银行信用风险暴露的政策。在监管部门政策加持下，上半年商业银行经营规

模持续扩张，资产质量和盈利增速虽有下滑，但整体受疫情影响较小。

但是疫情对银行业影响将在随后几个季度逐步显现，银行业在资产质量下行、盈利增速

持续性以及资本补充方面均面临较大压力，疫情的冲击也将进一步加大商业银行信用风险个

体的分化。国有大行、股份行等全国性银行，以及江浙、广东等地区中小银行抵御风险能力

较强，预计信用风险整体可控；而东北地区、西部地区（陕西、山西、甘肃等）、山东、贵

州、安徽等地区部分中小银行在经营业绩、资产质量和资本补充方面整体压力更大。但监管

部门支持中小银行多渠道补充资本和完善公司治理等措施也将会部分缓释相关风险，预计全

年银行业整体信用风险基本可控。

一、经营规模

宽货币政策环境下商业银行负债端稳步拓展，为业务扩张提供了基础，但不同地区金融
机构分化步伐进一步提速

上半年我国货币政策有两个主线，第一个是正常的货币政策逆周期调节，通过总量、价

格、结构工具来提供对实体经济的支持。第二个是针对疫情出台的一些特殊的、阶段性的货

币政策工具。由于一季度属于新冠疫情集中爆发期，为了应对疫情冲击，货币政策充分发挥

逆周期调节作用，以合理充裕的流动性大力支持疫情防控、复工复产和实体经济，通过降准

降息、专项再贷款再贴现政策、增量开展MLF 等方式加大基础货币投放，金融机构存款准

备金率降至较低水平，一季度末基础货币余额同比增速较上年同期加快逾 10 个百分点，较

上年末加快近 7个百分点。同时代表金融机构融资成本的银行间市场资金利率呈现下行趋

势，“宽货币”特征渐显。随着疫情逐步得到控制，二季度货币政策逐步回归常态，央行减

少中长期流动性投放以及暂停降准降息过程。此外，二季度针对疫情防控和复工复产的定向

性结构性货币政策亦逐步退出。随着央行前期释放流动性部分逐步回笼，银行间市场资金成

本有所上升、资金面有所收紧，但总体市场流动性仍较为充裕，为商业银行业务规模扩张提

供较好环境。
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图表 1 2020 年上年银行间资金利率（单位：%）

上半年央行流动性释放情况（亿元）
日期 举措 释放资金

1月 1日 央行宣布下调存款准备金率 0.5 个百分点（普降） 8000

2 月 25 日
国务院常务会议宣布增加再贷款、再贴现额度 5000 亿元，同时针对政策性

银行增加 3500 亿的专项再贷款
8500

3 月 13 日
人民银行宣布于3月16日起，对普惠金融达到考核标准的银行定向降准0.5

至 1个百分点。对符合条件的股份制商业银行再额外定向降准 1个百分点。
4000+1500

3 月 31 日

国务院常务会议宣布增加中小银行再贷款再贴现额度 1万亿元，进一步对

对农信社、农商行、农合行、村镇银行和仅在省级行政区域内经营的城商

行实施定向降准，分两次实施，每次降准 0.5 个百分点。

10000+4000

4 月 3日
央行宣布自 4 月 7 日起将金融机构在央行超额存款准备金利率从 0.72%下

调至 0.35%
-

7 月 1日

央行创设普惠小微企业信用贷款支持计划，提供 4000 亿再贷款资金，通过

特定目的工具（SPV）与地方法人银行签订信用贷款支持计划合同的方式，

按地方法人银行实际发党信用贷款本金的 40%提供优惠资金，期限 1年。

4000

数据来源：wind，公开资料，东方金诚整理

作为商业银行负债主要来源，存款在银行业负债中占比在八成左右。根据 7月 10 日公

布的《2020 年上半年金融统计数据报告》，截至 2020 年 6 月末M2 同比增长 11.1%。具

体来看，2020 年上半年我国住户存款同比多增 1.51 亿元（2019 年上半年同比多增 2.56 万

亿元），受新冠疫情影响同比增幅较去年同期有所下滑，但受益于上半年我国保就业政策加

码，同期居民收入整体保持增长趋势，带动住户存款持续增长。从企业部门来看，上半年企

业存款同比多增 3.44 万亿元（2019 年上半年企业存款同比多增 1.54 亿元），同比增幅较

去年有较大提升，主要系疫情期间金融体系加大对企业的支持，积极落实“稳企业”政策所

致。作为金融机构存款主要组成部分，住户存款和企业存款增长带动金融机构存款较快增长，

为贷款投放提供较好基础。
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图表 2 金融机构新增人民币存款结构（单位：亿元，%）

数据来源：wind，东方金诚整理

具体不同区域来看，2020 年以来金融机构存款新增情况存在较大差异。其中浙江、广

东、江苏、北京、上海等经济较为发达地区金融机构存款占全国 31 个省（直辖市）金融机

构存款总额的 52.44%，且 2020 年以来仍维持高速增长。而西北地区（包括山西、甘肃、

新疆、内蒙古和青海）、西南地区（包括云南、重庆、贵州和西藏）、辽宁、湖北和天津等

地区金融机构存款增速维持在较低水平。

图表 3 不同地区金融机构新增存款情况（单位：亿元，%）

数据来源：wind，东方金诚整理

考虑到下半年全球需求不容乐观，预计货币政策大概率保持宽松局面。同时下半年货币

政策更加常态化，传统的降准政策仍然有概率，宽松幅度相对有限，大概率结合宏观经济修

复进程、以小步慢跑的方式落地。随着国内疫情形势逐步好转以及复工复产逐步推进，预计

金融机构存款规模将维持较好增长趋势，但东北地区、西北地区、西南地区以及部分中部地

区金融机构仍面临较大吸储压力。

受宽货币政策和实体经济企稳回升双重因素驱动，全国性银行资产规模同比增长显著，

对整体营收形成支撑，但城商行和农商行规模增速上升空间有限

资产端方面，截至 2020 年 6 月末，我国商业银行总资产规模为 249.98 亿元，同比增
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长 11.00%，增速较去年同期提升 1.60 个百分点，主要由于国有大行和股份行规模增长较快

所致。其中国有大行和股份制银行总资产规模分别实现同比增长 11.40%和 11.80%，增速较

去年同期分别提升 2.10 和 3.40 个百分点。与全国性银行资产较快增长不同，上半年城商行

和农商行总资产增速则相对较为有限。同期末，城商行和农村金融机构总资产分别实现同比

增长 10.00%和 9.30%，增速较去年同期分别下降 2.60 个百分点和小幅上涨 1.10 个百分点。

图表 4 商业银行总资产规模同比增速（单位：%）

资料来源：Wind，东方金诚整理

作为商业银行资产最主要组成部分，贷款规模增速是决定上半年商业银行总资产规模增

长幅度最主要因素。2020 年初以来新冠疫情对商业银行信贷扩张节奏造成一定的影响。但

得益于监管部门超额流动性释放导致银行可配置资金增加，以及政策因素贷款配置比例较

大，2020 年上半年商业银行信贷规模延续了 2019 年以来高增长态势。2020 年上半年金融

机构对实体经济发放的人民币贷款增加 12.33 万亿元，同比多增 2.31 万亿元。截至 6月末

人民币贷款余额 165.20 万亿元，同比增长 13.2%，增速与上月末持平，比上年同期高 0.2

个百分点。此外，由于疫情所处阶段不同，一季度和二季度新增人民币贷款结构呈现较大不

同。其中一季度新增信贷需求偏向短期较多，主要由货币政策发力而并非需求端驱动。随着

我国新冠疫情逐步得到控制，二季度以来居民贷款需求和企业复工复产长期贷款需求均有所

增长。

图表 5 新增人民币贷款规模和结构分布（单位：亿元）

资料来源：Wind，东方金诚整理
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就不同类型银行来看，上半年不同银行信贷投放差异较大。在政策驱动下，上半年国有

大行在基建配套融资、抗疫相关行业以及支持中小企业方面“头雁”效应充分显现，成为信

贷投放的主力军。根据央行披露数据显示，2020 年一季度，人民币贷款同比新增 7.25 万亿

元，其中 52.67%的新增贷款由六大行投放，上市股份制银行投放占比为 18.43%。为激活股

份行信贷投放力度，3月 31 日人民银行宣布对符合条件的股份制商业银行再额外定向降准

1个百分点，并要求将降准资金用于发放普惠金融领域贷款。

中小银行由于所处区域环境不一样导致贷款投放亦出现较大差异。具体来看，江浙、广

东等地区优势较为明显。以上地区产业升级进度较快、实体企业抵御风险能力较强，在疫情

之中银行也更专注于优质区域，导致全国新增贷款逐渐向江苏、浙江、广东等经济发达省份

集中。2020 年 6月末广东、江苏、浙江贷款同比增速达到 16%以上，远高于同期全国水平。

而辽宁、宁夏、西南地区（包括贵州和重庆）等地区和河南、湖北和江西等受新冠疫情影响

较大地区新增贷款同比均较大回落。此外，我们亦发现西北地区、东北地区和部分西南地区

金融机构贷款增速维持较低水平，约为 5%左右，远低于全国平均水平。

图表 6 不同地区金融机构贷款规模及同比变化（单位：亿元）

资料来源：Wind，东方金诚整理

总体来看，受宽货币政策环境以及相关部门超预期信贷投放政策影响，2020 年上半年

银行业资产规模延续 2019 年以来高增长态势。随着新冠疫情逐步得到控制，预计下半年货

币政策更加常态化，受此影响，商业银行信贷投放和总资产增速将有所下滑，预计下半年商

业银行资产规模增速保持在 10%-11%之间。此外，就不同类型银行来看，上半年大行和中

小银行，以及中小银行内部呈现出较大差异，未来较长一段时间中小银行内部差异化将进一

步延续。

二、净息差

市场宽松环境下，贷款利率和投资收益率持续下行，进一步带动银行净息差收窄，预计
下半年银行净息差将持续下行

为助力小微企业复工复产，监管引导金融机构提供优惠利率贷款，2020 年以来，金融

机构人民币贷款平均贷款利率下降了 0.38 个百分点，截至 6月末为 5.06%，贷款利率下降
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幅度较大。另外，受上半年央行超常规流动性投放影响，银行债券、同业存单等投资品种收

益率均有所下滑，是导致银行资产端收益率下滑另一重要因素。负债端方面，相对于贷款利

率而言，存款基准利率未来下滑频率和空间均较为有限。对于存款为主要负债来源的银行而

言，尽管市场流动性宽裕对市场化负债成本带来改善，但依然难以完全对冲资产端收益率的

下行影响。受此影响，2020 年上半年商业银行净息差持续收窄。2020 上半年，商业银行净

息差为 2.09%，较 2019 年下降 11BP，主要是一季度下降驱动。就不同类型银行来看，国

有大行、股份行、城商行和农商行净息差分别较 2019 年下降 9BP、4BP、9BP 和 39BP，其

中农商行幅度最大，主要是存款占比较高导致付息负债成本难以下降，以及议价能力较差导

致资产端收益率下行双重因素所致。

未来一段时间，监管部门“引导融资成本进一步降低，向实体经济让利”政策基调不会

变。2020 年 6 月 17 日，国务院常务会议提出推动金融系统全年向各类企业合理让利 1.5

万亿。根据 7月 10 日人民银行举行 2020 年上半年金融统计数据新闻发布会答记者问，1.5

万亿元主要分三块，其中通过贷款利率下行实现金融体系对实体经济让利金额为9300亿元。

在不考虑负债端成本变化前提下，我们可测算出年底贷款加权平均利率约为 4.67%，全年下

降约 67BP。结合一季度贷款利率和净息差变化情况，推算出全年净息差下降 20BP 左右。

图表 7 商业银行净息差变化情况（单位：%）

资料来源：Wind，东方金诚整理

三、资产质量

由于政策支持和新冠疫情影响的滞后性影响，商业银行资产质量并未明显恶化，预计
2020 年下半年不良率将继续小幅上升，东北地区、西部地区、山东、贵州、安徽等部分中
小银行不良贷款率上行压力较大

2020 年以来受新冠疫情影响，全国企业都面临巨大的复工压力，尤其交通运输、批发

零售、住宿餐饮、旅游文娱等行业企业受影响较大，导致部分银行潜在风险客户加速暴露，

使得银行业不良贷款规模上升。为缓解疫情带来的冲击，2020 年以来监管部门出台了一系

列政策，包括对受疫情影响严重而导致到期还款困难的贷款，可适当进行展期或续贷，以避

免因疫情影响导致企业违约形成贷款逾期和不良；以及银行可根据情况对因疫情不能按时还

本付息的中小微企业给予一定期限的延期还本付息安排，并且不因疫情因素下调贷款风险分
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类等等。上述措施一定程度上对冲新冠疫情对银行业资产质量的冲击，截至 2020 年 6 月末，

我国商业银行不良贷款余额 2.74 万亿元，较年初上升 3228.82 亿元，不良贷款率为 1.94%，

较年初上升 0.08 个百分点，整体上升幅度不大。

考虑到上述措施并未解决经营不善企业本身存在的问题，今后仍然存在较大违约风险，

预计下半年商业银行业不良贷款率进一步上升。但考虑到监管部门延期支付政策，叠加部分

银行、企业和地方政府存在不愿主动暴露不良行为，商业银行不良贷款率整体上升空间基本

可控，预计 2020 年末不良贷款率在年初基础上上升约 15BP-20BP 至 2.01%-2.06%之间。

此外考虑到疫情对经济影响具有一定滞后性，预计 2021 年阶段性政策停止之后，商业银行

可能出现一定“不良贷款”反弹，在今后一段时期不良贷款会陆续上升。

图表 8 商业银行资产质量情况（单位：%）

资料来源：Wind，东方金诚整理

就不同类型银行来看，我国商业银行资产质量个体分化进一步加大。结合 3 月末和 6

月末商业银行不良率变动来看，国有大行和股份行不良贷款率整体变动不大。近年来国有大

行加大对小微企业支持力度，根据银保监会官网统计显示，2020 年上半年国有大行对普惠

小微企业贷款投放增速达 45%以上。受此影响，6 月末国有大行不良贷款率较 3月末上升

0.06 个百分点，但总体上升空间有限。城商行和农商行不良贷款率整体变动幅度较大。城

商行 3月末不良贷款率较较年初上升 0.13 个百分点，得益于不良处置力度加大，6 月末不

良贷款率较 3月末下降 0.15%。农商行客户群体以中小微企业为主，而中小微企业整体资质

和信用抵御风险能力较差，受到新冠疫情冲击亦较大。叠加不良贷款处置能力较弱等因素影

响，上半年农商行不良贷款率上升幅度显著。

此外，由于经营区域的限制，地方性中小银行的资产质量呈现很强的区域分化特征。对

于长三角、珠三角经济活力较好的地区，企业抗风险能力较强，区域银行隐性不良风险前期

已充分暴露且资产质量相对较好，以上海、浙江、江苏、广东等省市为代表，对新冠疫情带

来的负面影响有较大的缓冲能力。而对于经济活力弱、产业转型压力大的地区，例如东北、

西部、华北、中部部分省份等，中小银行本身面临较大信用风险暴露，新冠疫情进一步加大
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其资产质量下行压力。

图表 9 不同地区银行不良贷款率分布情况（单位：%）

资料来源：银保监会管网，东方金诚整理

信用风险抵补能力方面，截至 2020 年 6 月末，我国商业银行不良贷款拨备覆盖率为

182.40%，其中国有大行和股份行拨备覆盖率分别为 204.33.70%和 182.40%，信用风险抵

补能力较好；而城商行和农商行拨备覆盖率为 152.83%和 118.14%，面临较大的拨备计提

压力。

就区域来看，不同地区中小银行信用风险抵补能力存在较大差异。我们通过对 200 家

发债样本银行数据统计发现，87 家银行拨备覆盖率低于行业平均水平，其中又以东北、西

部、山东、中部部分省份银行为主，且考虑到上述地方性银行资产质量亦存在较大下行压力，

短期内面临较大的拨备计提压力。相较而言，浙江、广东等地区农商行拨备覆盖率较高，未

来拨备计提压力整体较小。

图表 10 200 家样本银行不良贷款率和拨备覆盖率（单位：%）

资料来源：Wind，东方金诚整理

四、盈利状况

商业银行盈利相对稳定，但部分城商行和农商行受疫情影响信用成本上升面临业绩下滑
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压力

新冠疫情对我国经济社会发展带来较大影响，商业银行上半年经营业绩亦受到一定波

及。2020 年上半年，我国商业银行累计实现净利润 10268 亿元，较去年同期下降 9.80%，

近年来首次出现负增长。商业银行上半年净利润下滑主要是二季度净利润同比大幅下滑影响

所致，一方面体现出疫情冲击和商业银行降息让利措施对银行收入和风险暴露的滞后影响开

始显现，另一方面也反映出二季度银行业加大不良贷款的确认和处置，以及加大贷款拨备力

度，对银行利润也形成一定冲击。

具体不同类型银行来看，上半年国有大行、股份行、城商行和农商行净利润分别同比下

降 12.04%、8.49%、2.06%和 11.42%。除城商行外，其他类型银行上半年净利润同比增速

均较去年同期出现较大下滑。盈利能力方面，2020 年上半年商业银行总资产收益率和净资

产收益率分别为 0.83%和 10.35%，分别较去年同期下降 0.17 和 2.67 个百分点。其中国有

大行、股份行、城商行和农商行总资产收益率较去年同期分别下滑 0.21、0.18 、0.09 和

0.20 个百分点，下降幅度均较大。

预计下半年商业银行净利润增速下滑空间或进一步扩大，主要基于以下几个方面考虑：

（1）下半年商业银行信贷投放节奏将较上半年放缓，规模因素缓释作用预计有所减弱。（2）

下半年商业银行将通过贷款利率下滑等方式继续向实体经济让利，而考虑到下半年货币政策

环境边际收紧，金融机构资金成本有所上升，进一步压缩商业银行净利润增长空间。（3）

商业银行信用成本面临较大上升压力，进一步侵蚀商业银行净利润：一方面，伴随着资产质

量持续下行，对于已实施临时性延期付息的贷款，预计下半年或者明年风险可能加快暴露，

导致部分银行面临较大信用成本上升压力。另一方面，下半年银行业将加大不良贷款处置力

度，根据相关部门预计我国银行业 2020 年全年处置不良贷款规模要达到 3.4 万亿元，较去

年大幅增加 1.1 万亿元，预计下半年在监管指引下不良暴露与核销处置力度将进一步加大，

信用成本将继续稳居高位。综合上述分析，预计 2020 年商业银行全年净资产收益率在

8%-9%之间。

图表 11 商业银行净利润变化情况和单季净利润同比增速（单位：亿元，%）

资料来源：Wind，东方金诚整理
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五、资本充足水平

得益于监管鼓励多渠道补充资本，商业银行资本补充阵营扩大至中小银行，预计下半年

银行资本实力将得到进一步夯实，抵御风险能力增强

受加权风险资产扩张节奏加快影响，上半年商业银行资本充足率小幅下降。截至 2020

年 6 月末，我国商业银行核心一级资本充足率、一级资本充足率、资本充足率的平均水平分

别为 10.47%、11.61%、14.21%，分别较 2019 年末下降 0.45、0.34 和 0.43 个百分点，其

中农商行下降幅度最大。我国不同类型商业银行资本充足率内部差异较大，6月末国有大行

资本充足率达到 15.92%，抵御风险能力较强。近年来股份行资本充足率整体上升较为显著，

截至 6月末资本充足率为 12.92%，较去年同期上升 0.19 个百分点。但考虑到股份行加权风

险资产扩张较快，未来存在一定资本补充需求。城商行与农商行资本补充压力最大，2020

一季度资本充足率分别为 12.56%和 12.23%，较非系统重要性银行监管红线 10.5%的安全边

际较小。

图表 13 商业银行资本充足性水平（单位：%）

资料来源：Wind，东方金诚整理

此外，不同区域中小银行内部亦存在较大差异，不排除部分银行由于主要经营区域疫情

相对较为严重，资产质量和盈利能力均承压，叠加外源资本补充渠道不畅等原因，存在资本

充足率考核不达标压力。我们截取了 182 家发债中小银行 2019 年核心一级资本充足率和资

本充足率数据，发现乌当农商行、贵阳农商行、寿光农商行、蛟河农商行、桐城农商行等贵

州、山东、安徽以及部分东北地区银行 2019 年资本考核不达标。此外，我们还统计发现，

2019 年资本充足性安全边界不足 1.5%1的银行有 35 家，其中贵州、安徽、山东、辽宁省、

江苏北部等东北地区中小银行以及部分浙江省城商行存在资本充足性达标压力。

1 指资本充足率或核心一级资本充足率与监管要求的差距在 1.5%以内，即分别在 11%或 9%以内。
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图表 14 商业银行资本充足性水平（单位：%）

资料来源：Wind，东方金诚整理。

受疫情影响，商业银行内源资本补充整体有限，更多依靠外源资本补充。从历年商业银

行资本补充来看，2019 年以来，监管部门加大商业银行资本补充力度。2019 年，商业银行

共发行 16507.22 亿元资本补充工具，又以二级资本债和无固定期限资本债券为主。2020

年以来监管部门持续拓宽银行资本补充渠道，一定程度上可以缓解商业银行面临的资本补充

压力。截至 2020 年 5 月 19 日，商业银行发行资本工具 4089.09 亿元，其中无固定期限债

券占 68.57%。从发行主体来看，2020 年以来，城商行永续债发行进程进一步提速，且农商

行逐步加入无固定期限资本债券发行主体序列。

图表 15 商业银行资本补充和永续债发行情况（单位：亿元，家）

资料来源：Wind，东方金诚整理

考虑到目前银行资本补充工具次级属性和条款，投资者对发债银行自身规模、经营指标、

信用评级等均具有较高要求。盈利能力、资产质量等经营指标良好，且品牌认可度高的银行

资本债券发行往往较为顺利，而对于部分经营状况较差，且品牌认可度不高、信用评级较低

的中小银行，资本市场认购倍数较低，或者发行成本较高，加大其通过发行资本债券补充资

本的难度。鉴于此，2020 年 7 月 1 日，国务院常务会议提出，在今年新增地方政府专项债

限额中安排一定额度，允许地方政府依法依规通过认购可转换债券等方式，探索合理补充中

小银行资本金的新途径。据市场公开信息，根据银行资产质量、风险状况及处置需要等要素，

已有 18 个省（自治区、直辖市，以下简称“省”）获得合计 2000 亿补充中小银行资本金
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的专项债额度，包括东部地区 5省（天津、河北、浙江、山东、广东）、东北 3省（辽宁、

吉林、黑龙江）、中部地区 4 省（山西、江西、河南、湖北）和西部地区 6 省（内蒙古、

广西、四川、云南、陕西、甘肃）。随着地方专项债额度逐步落实，叠加后续监管部门进一

步鼓励中小银行多渠道补充资本，预计未来中小银行资本充足性将得到一定夯实。

六、样本银行信用风险分析

大型银行经营稳健，中小银行信用区域分化明显，东北地区、山西、山东、安徽、贵州
等地区银行面临一定经营压力

本文最后通过对行业数据以及选取的数据相对完整的 200 家发债银行样本，从经营规

模与竞争力、资产质量、流动性与资本充足性以及盈利状况等方面，对样本银行信用表现进

行排序。

根据信用排序高低将样本银行划分为 I 到 VIl 共 7 组，预计各组银行在 2020 年全年的

信用表现如下：

（1）I：包括 6家国有银行、1家股份制银行和 3家城商行。3家城商行分别为北京银

行、上海银行和宁波银行，由于流动性指标和资本充足率向好，由 II 类银行上升至 I 类银行。

兴业银行则由于拨备覆盖率小幅下滑导致其从 I 类银行下降至 II 类银行。

I 类银行信用质量处于行业最高水平。具体来看，资产规模在我国银行业中处于前列，

同时不良贷款率较低，且部分银行不良贷款率低于 1%。拨备覆盖率、流动性比例、资本充

足性及盈利能力等在行业中处于较好水平。预计 2020 年下半年，随着银行业进一步聚焦本

源，这部分银行的渠道、品牌、资本及业务结构优势将进一步凸显，信用质量将继续巩固和

强化。

（2）II：包括 10 家股份制银行、23 家城商行和 8 家农商行。2019 年以来，共有 16

家银行由 III 类银行上升至 II 类银行，包括 13 家城商行和 3家农商行。变化原因主要包括规

模因素、拨备覆盖率、资本充足性以及流动性指标向好等几个方面。

II 类银行信用质量在银行业中处于较好水平。具体来看，资产规模在 2000 亿元以上，

同时大部分银行资产质量、流动性比率、盈利能力和资本充足率和 I 类较为类似。另外，II

类城商行、农商行多位于四大直辖市、发达省会城市或计划单列市，区域环境整体较好。

由于经营所在地经济发达，预计 2020 年下半年这类银行资产质量将维持行业前列，且

具有较强的再融资能力，其资本实力将进一步提升。但同时我们也注意到，II 类银行中部分

银行同业负债依赖度较高，需要持续关注未来债务偿还能力，包括盛京银行、南粤银行等。

（3）III：包括 1 家股份制银行、24 家城商行和 10 家农商行。共有 8家银行上迁至 III

银行，包括 6家城商行、1家农商行和 1家股份制银行（恒丰银行）。其中恒丰银行不良贷

款率、拨备覆盖率、资本充足性改善较为明显。其他城商行和农商行变化因素主要是规模变

化导致。

III 银行信用质量总体处于行业中较好水平。和 II 银行类似，III 银行中城商行以省会城市

和发达地区二线城市为主，农商行多位于我国经济总量 Top30 的地级市或 TOP5 的县（市、
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区）。III 银行资产质量、盈利能力和资本充足性水平高于行业平均水平，但也存在部分银行

信用风险抵补能力、盈利能力等指标表现相对较弱，包括河北银行、哈尔滨银行、北部湾银

行、张家口银行、桂林银行和日照银行等。预计 2020 年下半年这类银行资产质量基本无忧，

同时需要关注部分盈利能力偏弱银行未来资产质量下迁风险。

另外，据统计，2020 年以来共有 27 家银行级别被上调，而这些银行又以 II、III 类银行

为主。

（4）IV-V：IV 组包括 24 家城商行和 24 家农商行，V组包括 7家城商行和 22 家农商

行。两组银行共有 17 家银行分组上迁和 2家银行分组下调。其中兰州银行和郑州银行由于

盈利能力下滑以及资本充足性减弱由 III 银行调整为 IV 类银行。另外 17 家银行则是由于规

模因素、不良贷款率、拨备覆盖率以及盈利能力等某一指标向好出现分组上调。

上述两类别银行中城商行多位于三、四线城市，农商行多位于江浙发达县域或其他省份

地级市。由于所处区域经济景气度下降，或同业业务依赖度较高影响，这两类银行中较大比

例城商行在资产质量、盈利能力以及资本充足性等方面表现较为一般。纳入上述两组农商行

个体差异较大，大部分农商行由于所处经营区域经济活力好，其资产质量整体无忧，盈利能

力及资本充足性处于银行业平均水平。但也存在个别东北、西北地区农商行资产质量承压，

盈利能力较弱等问题，包括九台农商行、金谷农商行等。

由于所处区域经济活力减弱、产业转型以及疫情影响等，上述两组城商行资产质量下行

压力预计有所加大，需持续关注下半年资产质量、盈利能力以及资本充足性后续演变。对于

农商行而言，总体资质较好，预计 2020 年全年信用风险较小。

（5）VI：包括 2城商行和 19 家农商行。7家银行分组发生变化，主要包括 2家银行上

调以及 5家下调，下调理由是资产质量恶化、盈利能力减弱以及资本充足性考核承压。这部

分银行整体内部差异较大，部分江浙等发达地区银行资产质量较好，盈利能力较强。但大部

分银行所处区域经济实力整体较弱，资产质量相对较差，盈利能力偏弱，存在一定资本补充

压力。

预计 2020 年全年这类银行内部进一步分化，部分区域环境较差银行，由于受疫情影响，

预计全年资产质量下行压力加大，将延伸影响盈利能力和资本充足性。

（6）VII：包括 17 家农商行，其中 4家银行分组发生下调，且被下调评级。这部分农

商行多为山西、山东、安徽、贵州等地的县域农村金融机构，由于所在县域产业结构落后、

环保限产、担保圈等因素，其资产质量承压，并累及盈利能力和资本充足性，导致信用状况

下滑。据统计 2020 年以来共有 5家商业银行被下调级别，均为 VII 类银行。预计 2020 年，

在无外部支持的情况下，这部分农商行资产质量难以显著改善，信用质量将维持行业下游。
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附件一：200 家样本银行名单及分组情况（单位：亿元、%）

样本分组 银行简称 资产总额 不良率 拨备覆盖率 流动性比例 ROE 资本充足率组别调整

I

招商银行 74172.40 1.16 426.78 51.66 16.13 15.54 0
建设银行 254362.61 1.42 227.69 51.87 12.72 17.52 0
农业银行 248782.88 1.40 288.75 57.74 11.72 16.13 0
邮储银行 102167.06 0.86 389.45 63.55 11.97 13.52 0
中国银行 227697.44 1.37 182.86 54.60 10.82 15.59 0
工商银行 301094.36 1.43 199.32 43.00 12.47 16.77 0
宁波银行 13177.17 0.78 524.08 53.47 15.14 15.57 +1
上海银行 22370.82 1.16 337.15 61.59 12.01 13.84 +1
交通银行 99056.00 1.47 171.77 72.92 10.36 14.83 0
北京银行 27370.40 1.40 224.69 62.50 10.73 12.28 +1

II

兴业银行 71456.81 1.54 199.13 65.24 13.08 13.36 -1
光大银行 47334.31 1.56 181.62 72.63 10.57 13.47 0
平安银行 39390.70 1.65 183.12 61.46 10.20 13.22 0
江苏银行 20650.58 1.38 232.79 64.59 11.45 12.89 0
浙商银行 18007.86 1.37 220.80 54.56 11.38 14.24 0
南京银行 13434.35 0.89 417.73 58.68 15.12 13.03 0
重庆农商行 10297.90 1.25 380.31 57.12 12.35 14.88 0
上海农商行 9302.87 0.90 431.31 52.64 13.13 15.57 0

台州银行 2229.60 0.65 386.00 45.12 22.85 15.75 0

民生银行 66818.41 1.56 155.50 54.06 11.46 13.17 0
东莞农商行 4612.09 1.00 389.57 89.53 15.53 15.30 0
南海农商行 2007.12 1.06 324.41 72.62 17.42 18.30 +1
中信银行 67504.33 1.65 175.25 45.29 10.07 12.44 0
华夏银行 30207.89 1.83 141.92 53.69 9.04 13.89 0
厦门银行 2468.68 1.18 274.58 81.13 11.80 15.21 0
浦发银行 70059.29 2.05 133.73 51.61 11.49 13.86 0
广发银行 26327.98 1.55 173.41 79.28 7.42 12.56 0
徽商银行 11317.21 1.04 303.86 43.22 12.64 13.21 +1
渤海银行 11131.17 1.78 202.78 62.17 12.03 13.07 0
杭州银行 10240.70 1.34 316.71 55.43 11.03 13.54 +1
厦门国际银行 9155.25 0.71 323.47 88.45 10.88 12.26 0
成都银行 5583.86 1.43 253.88 74.19 16.63 15.69 0
华兴银行 2331.41 0.83 305.47 117.29 13.81 13.97 +1
泰隆银行 2077.75 1.10 230.36 54.71 21.81 15.54 +1
盛京银行 10214.81 1.75 160.90 39.61 8.06 14.54 +1
天津银行 6694.01 1.96 220.58 51.38 9.34 15.24 +1
青岛农商行 3416.67 1.46 310.23 71.45 12.57 12.26 0
珠海华润银行 2016.77 1.86 201.90 71.10 12.31 13.67 +1
紫金农商行 2013.19 1.68 236.95 74.62 10.88 14.78 +1
常熟农商行 1848.39 0.96 481.28 54.21 12.00 15.10 +1
广州银行 5612.31 1.19 217.30 93.66 11.12 12.42 0
昆仑银行 3364.84 1.09 293.66 52.17 11.37 14.11 0
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齐鲁银行 3075.20 1.49 204.09 74.62 10.83 14.72 0
南粤银行 2062.68 1.49 294.00 68.54 10.26 12.03 +1
广州农商行 8941.54 1.73 208.09 88.51 12.41 14.23 0
长沙银行 6019.98 1.22 279.98 62.06 14.19 13.25 +1
贵阳银行 5603.99 1.45 291.86 97.49 15.71 13.61 0
东莞银行 3720.08 1.27 208.03 74.78 13.04 14.10 +1
苏州银行 3434.72 1.53 224.07 55.65 9.63 14.36 +1
晋商银行 2475.71 1.86 199.92 90.01 8.11 13.60 +1
稠州商行 2342.53 1.52 212.53 68.94 10.38 13.29 +1

III

重庆银行 5012.32 1.27 279.83 78.35 12.02 13.00 0
汉口银行 4057.40 1.75 194.23 103.46 11.57 13.31 0
威海商行 2244.77 1.82 147.33 61.89 9.71 16.06 0

中山农商行 1252.29 0.96 477.25 76.80 16.00 15.43 0
江南农商行 4080.32 1.70 193.25 51.98 10.41 14.13 0
湘江银行 3667.77 1.57 163.44 70.91 13.20 12.61 0
湖北银行 2621.09 1.99 179.86 56.32 8.54 14.01 0
三峡银行 2083.85 1.31 169.25 68.34 11.00 13.47 0
无锡农商行 1619.12 1.21 288.18 94.10 11.11 15.85 0
佛山农商行 1419.35 0.89 353.36 50.90 13.30 20.59 0
河北银行 3674.46 1.84 169.66 49.05 7.24 13.98 0
武汉农商行 2994.90 2.78 180.54 73.70 7.31 14.21 0
长安银行 2877.37 1.72 193.49 72.03 10.39 11.95 0
天府银行 2110.26 1.99 162.70 52.70 9.01 12.00 0
鹿城农商行 811.89 0.90 374.99 77.94 22.71 13.86 +1
哈尔滨银行 5830.89 1.99 152.50 42.82 7.41 12.53 0

青岛银行 3736.22 1.65 155.09 68.84 8.03 14.76 0
北部湾银行 2350.30 1.47 170.56 49.83 7.23 12.79 +1
余杭农商行 1296.15 0.79 616.10 64.38 12.78 13.89 0
瑞丰农商行 1099.19 1.35 243.84 71.47 10.51 18.94 0
张家口银行 2254.75 1.84 154.16 104.73 13.24 11.55 +1
乌鲁木齐银行 1585.20 1.84 214.69 86.94 9.41 18.55 0
九江银行 3633.52 1.71 182.34 75.57 7.69 11.64 0
泸州银行 916.81 0.94 349.78 83.72 9.56 12.09 0
恒丰银行 10287.68 3.38 120.83 76.88 1.83 12.26 +4
江西银行 4561.19 2.26 165.65 58.74 6.15 12.63 0
桂林银行 3122.73 1.75 154.93 63.96 6.31 11.84 0
厦门农商行 1274.43 1.01 301.74 83.21 12.13 12.90 0
昆山农商行 1042.09 1.29 403.77 59.81 13.64 14.66 0
龙江银行 2589.70 2.29 166.35 40.27 6.88 12.02 0
营口银行 1700.85 1.70 306.85 89.49 5.51 12.74 +1
日照银行 1673.86 1.70 176.90 63.23 6.77 12.21 +1
沧州银行 1602.40 2.27 167.01 84.61 11.10 13.94 0
宁波通商银行 968.52 1.12 260.82 133.36 10.53 13.39 +1
济宁银行 1027.17 1.56 187.37 91.83 9.95 14.09 0

IV 兰州银行 3366.83 2.44 160.11 54.37 6.89 11.76 -1
承德银行 1389.26 1.84 174.52 89.70 16.64 13.01 0
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保定银行 1029.89 2.12 155.35 56.27 14.93 16.37 0
义乌农商行 707.38 1.13 516.03 76.96 9.11 16.27 0
东阳农商行 438.14 0.92 762.28 61.19 15.26 15.11 -1
郑州银行 5004.78 2.37 159.85 46.38 8.73 12.11 0
富滇银行 2674.20 3.10 142.66 59.87 2.20 14.96 0
温州银行 2304.72 1.78 153.62 34.50 5.18 11.17 0
海口农商行 1241.55 3.84 211.77 66.60 9.14 15.36 0
合肥科技农商 1024.62 1.91 196.61 55.82 11.92 12.82 0
朝阳银行 1017.12 1.93 210.00 77.74 6.90 13.18 0

尧都农商行 910.88 2.38 177.88 65.76 10.91 12.62 0
苍南农商行 429.02 0.88 785.04 45.17 13.61 17.62 0
晋城银行 908.01 2.24 154.39 89.15 9.20 14.21 0
富阳农商行 521.89 1.10 672.93 69.00 11.17 15.73 0
龙湾农商行 494.86 0.83 501.63 65.76 16.95 13.83 0
九台农商行 1732.76 1.68 167.58 48.81 7.93 11.98 0
海峡银行 1624.54 1.55 161.31 84.52 4.15 14.13 0
上饶银行 1240.22 2.85 188.66 49.37 9.24 14.89 0
珠海农商行 601.58 1.30 238.04 73.59 11.04 16.97 0
启东农商行 521.47 1.77 284.32 114.55 12.02 15.10 0
诸暨农商行 470.21 0.99 721.74 66.08 8.79 13.75 0
聊城农商行 387.53 1.79 295.67 107.17 12.01 15.38 0
齐商银行 1318.51 1.80 170.27 55.24 4.74 14.35 0
抚顺银行 738.17 1.29 232.13 95.17 11.04 14.04 0
如皋农商行 501.71 1.66 259.54 95.51 8.63 17.38 0
永康农商行 363.63 1.53 526.00 46.56 10.84 17.27 0
阜新银行 1667.43 1.98 184.78 80.70 3.82 11.05 0
泉州银行 1069.88 1.74 150.58 86.58 4.92 12.62 0
临海农商行 422.02 1.71 650.11 96.92 17.07 14.64 0
安吉农商行 310.07 0.93 585.54 49.78 13.28 13.46 +1
莱商银行 1340.28 2.41 156.26 62.60 5.87 12.20 0
柳州银行 1332.36 2.87 164.95 41.80 3.28 15.74 +1
绍兴银行 1283.29 1.67 159.02 86.80 6.78 11.23 +1
营口沿海银行 989.09 1.77 186.08 137.46 10.97 10.70 +1
临商银行 884.05 2.44 151.08 49.64 5.45 14.28 +1
南安农商行 470.20 1.71 302.99 36.99 9.94 19.52 +1
扬州农商行 335.86 1.98 218.83 64.11 12.18 14.75 +1
南昌农商行 663.59 2.41 167.04 46.48 8.66 15.61 +1
海门农商行 453.67 1.90 242.54 102.71 12.79 13.63 0
如东农商行 427.41 1.61 232.88 139.44 12.33 13.60 0
大连银行 4131.21 3.93 116.05 75.17 4.78 11.11 0
吉林银行 3763.69 4.31 102.44 48.55 4.32 11.27 0
辽阳银行 1276.31 2.16 226.11 30.60 11.91 11.53 0
青海银行 1066.44 2.48 173.03 29.05 5.11 13.70 +1
丹东银行 845.90 2.56 153.05 49.08 5.74 13.10 0
随州农商行 321.72 2.65 166.59 137.21 12.01 15.98 0
江山农商行 250.22 0.80 936.13 88.97 11.23 14.95 +1
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V

宁夏银行 1513.08 3.82 150.88 50.58 5.93 13.29 0

晋中银行 781.23 1.90 170.53 56.54 9.30 12.74 0
长春农商行 707.93 3.24 159.42 51.75 8.66 13.60 0
简阳农商行 368.93 1.87 205.72 48.32 16.05 12.40 0
龙口农商行 303.15 1.95 154.56 82.05 8.96 12.45 0
江苏长江商行 302.21 1.48 174.57 74.61 14.65 12.36 0
靖江农商行 290.61 1.89 208.38 54.66 13.84 17.29 0
沂水农商行 273.82 1.37 266.94 150.63 9.39 19.36 0
金华成泰农商 262.76 0.91 961.22 72.71 13.92 12.53 0
烟台银行 1038.40 2.97 178.69 44.02 3.43 12.74 0
宁乡农商行 349.49 2.91 219.87 61.83 13.62 12.17 0
新昌农商行 194.27 0.82 438.11 49.54 11.97 15.67 +1
金谷农商行 688.29 2.24 161.31 46.21 7.36 16.81 0
青州农商行 395.64 2.22 171.16 100.38 8.55 12.75 0
长乐农商行 184.53 0.99 413.97 30.18 15.48 18.32 +1

溧水农商行 200.01 1.72 230.50 82.61 13.76 17.97 0
金华银行 776.82 2.00 121.89 90.59 4.62 13.37 0
六安农商行 322.96 2.27 156.10 40.13 8.68 12.66 +1
海盐农商行 219.06 1.14 471.93 87.00 13.37 14.40 0
石嘴山银行 686.11 2.03 149.63 87.88 5.60 11.77 0
景德镇农商行 308.50 3.97 161.62 45.29 5.38 15.00 +1
辽东农商行 262.54 1.45 191.72 48.89 14.06 12.69 0
张店农商行 216.02 1.73 165.65 69.55 9.87 16.74 +1
宁海农商行 179.85 0.72 730.86 57.59 17.18 16.09 0
长春发展农商 411.40 3.24 159.42 36.71 6.98 13.60 0
安丘农商行 239.88 1.23 380.42 65.77 6.81 12.33 0
泗阳农商行 211.10 2.02 230.24 45.50 11.80 18.35 0
环城农商行 199.90 0.90 283.01 37.91 10.41 13.67 +1
太和农商行 194.49 2.05 353.17 61.30 12.44 13.39 +1

VI

葫芦岛银行 1087.00 3.73 105.37 114.11 5.16 10.77 -2
四会农商行 205.50 1.50 234.57 48.65 12.79 14.79 -1
利辛农商行 184.64 2.22 253.17 85.76 21.22 14.63 0
昌吉农商行 253.11 2.26 197.91 65.50 14.35 14.76 -1
西宁农商行 246.06 3.31 171.11 63.42 6.43 16.80 0
诸城农商行 327.54 3.12 166.46 87.46 1.36 13.53 +1
濉溪农商行 186.16 2.03 212.97 54.06 12.43 12.71 0
襄阳农商行 279.93 3.37 176.80 94.81 5.53 13.30 0
天台农商行 179.61 1.30 875.92 53.01 15.82 14.40 0
乌海银行 476.47 2.00 134.37 34.43 -0.39 12.43 -2
邢台农商行 175.36 2.90 185.20 90.30 16.58 16.48 0
庐江农商行 189.49 3.35 171.30 50.00 7.19 13.48 +1
清徐农商行 176.25 1.50 288.72 41.72 16.59 15.59 0
十堰农商行 327.03 3.63 157.80 1.26 7.31 13.88 -1
盱眙农商行 219.38 2.95 162.36 32.31 12.16 12.60 0
花溪农商行 295.29 2.90 137.85 47.66 6.79 12.64 0
三门农商行 127.99 1.24 744.38 40.33 18.00 14.40 0
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黄石农商行 94.73 2.94 200.92 87.52 9.00 15.81 0
九江农商行 171.27 2.08 202.26 50.00 8.10 13.98 0

VII

盂县农商行 183.20 2.06 182.50 32.96 8.98 11.68 0

贵阳农商行 1033.77 2.74 120.04 52.28 7.27 7.81 0
大通农商行 88.49 1.69 182.34 35.11 4.86 20.52 -1
莒县农商行 277.70 4.36 115.18 113.04 1.89 13.14 0
咸宁农商行 131.33 3.98 132.83 73.72 13.68 15.84 0
威海农商行 177.27 3.44 116.30 40.24 3.86 16.18 0
仁怀茅台农商 152.20 3.09 155.82 80.00 4.49 13.41 0
寿光农商行 417.74 4.47 153.04 124.51 -22.50 9.06 -1
榆次农商行 215.32 2.03 102.83 53.70 1.09 11.16 0
荣成农商行 282.34 6.49 68.00 134.49 2.72 10.09 -1
烟台农商行 447.79 8.82 76.70 40.47 3.87 10.81 -1
桐城农商行 314.88 9.09 53.89 43.16 5.09 9.13 0
郓城农商行 298.46 8.20 39.43 67.40 7.19 9.76 0
平遥农商行 156.83 3.50 162.18 32.09 1.57 10.87 0
铜陵农商行 218.50 10.86 50.69 60.00 8.32 9.96 0
蛟河农商行 95.68 4.83 140.50 7.87 -39.87 7.34 0
乌当农商行 202.75 9.85 40.17 35.12 3.88 3.47 0
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东方金诚对引用资料的真实性及完整性提供了保证。本报告的著作权归东方金诚
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