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	宏观经济月报
	数据点评 
	展望

	1. 宏观经济：8月消费增速转正，经济保持稳健修复势头
	1.1  工业生产：8月工业生产增速超出预期，主要原因是随着强降雨和洪灾影响减退，7月超预期放缓的采
	1.2  投资：8月固定资产投资延续加速势头，主要拉动力来自当月制造业投资增速显著上扬，或与近期制造
	1.3  消费：8月社零同比加速回升，疫情后首度实现转正。当月商品零售增速加快主要受消费升级类的可选
	1.4  贸易：8月出口延续高增速势头，进口增速连续两个月放缓
	1.5  展望：9月各项经济数据将继续回升，9月出口有望继续保持正增长，进口增速有望反弹；三季度GD

	2. 8月CPI涨幅重启下行过程，PPI通缩状况继续缓解
	2.1  8月猪肉价格走势平稳，但上年基数跃升带动同比涨幅大幅下行，是本月食品CPI和整体CPI涨幅
	2.2  主因国际油价继续波动回升，国内基建投资扩张、地产保持韧性对工业品价格构成支撑，以及5月以来
	2.3  展望：9月猪肉价格同比涨幅还会显著下行，将带动食品价格涨幅继续回落，加之非食品价格短期内仍

	3. 金融：专项债发行推动社融高增，实体经济宽信用持续推进
	3.1  8月新增人民币贷款环比季节性回升，同比多增则受企业中长期贷款和居民贷款拉动——前者体现政策
	3.2  8月社融环比、同比均大幅多增。各分项中，政府债券、投向实体经济的人民币贷款和表外票据融资多
	3.3  8月末M2增速延续回落，直接原因是本月地方政府专项债大规模发行，财政存款同比大幅多增。8月
	3.4  展望：在年内新增信贷总量20万亿目标引领下，9月新增人民币贷款有望达到1.8-1.9万亿，

	4. 财政：8月财政收入延续改善，财政支出发力空间仍然很大
	4.1  8月税收收入增速加快，已连续第三个月正增，非税收入降幅收窄，财政收入状况持续改善，与当前经
	4.2  在7月的超预期高增之后，8月财政支出增速有所回落，但仍明显高于年内此前整体增长水平，反映财
	4.3  8月政府性基金收入增速有所放缓，主要原因是房地产调控升级下土地市场降温，土地出让金收入增速
	4.4  展望：后续财政收入增速中枢有望进一步抬升，财政支出将维持较快增长


