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【汇市观察】2020/10/16-2020/10/22

美元指数低位回落 人民币汇率强势运行

【美元】

美元指数低位回落

美元指数上周四收盘报 93.7954，本周四最终收报 92.6346，本周累计贬值 1.24%。

数据来源：Wind 资讯，东方金诚整理

东方金诚：本周，美国周初请失业金人数下降，但就业市场难言步入恢复进程，美联储褐皮

书显示，美国经济呈现微弱增长态势且复苏不平衡。鉴于两党分歧仍在发酵，市场对美国在

大选前出台刺激政策的预期不断减弱，本周美元指数再次触及 9 月以来的新低。

当前，特朗普和拜登在关键州陷入僵持局面，由此带来的选举不确定性可能在一定程度

上影响美元走势。此外，如果大选之前无法达成刺激方案，且大选后两党分掌两院格局延续，

两党之争或将使美国经济复苏继续处于较大不确定性中。短期内，美元指数在基本面、政策

等方面的上行动力均显不足。

【欧元】
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欧元本周明显反弹

欧元/美元上周四收盘报 1.1707，本周四收盘报 1.1862，本周累计升值 1.32%。

数据来源：Wind 资讯，东方金诚整理

东方金诚：本周，欧洲疫情扩散速度加快，限制措施升级，令欧洲 9 月以来的经济景气态

势出现放缓迹象，通胀也同比减缓。鉴于疫情的长期性和反复性，欧央行行长拉加德敦促欧

盟考虑将欧盟基金作为一项永久性刺激工具，且暗示欧央行将出台更多货币刺激措施的可能

性，叠加美元指数大幅走低，本周欧元汇价反弹较为明显。

考虑到欧洲疫情形势趋于严峻，欧元上行态势可能无法持续，未来存在一定转向下行的

风险。

【英镑】

英镑本周大幅上扬

英镑/美元上周四收盘报 1.2908，本周四收盘报 1.3144，全周累计升值 1.83%。
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东方金诚：本周，在美元指数持续承压期间，英欧领导人寻求重新启动脱欧贸易谈判，计划

展开密集磋商并在 11 月中旬前达成协议。市场认为，本次谈判重启释放出来的缓和态度和

部分让步，对于推进脱欧谈判取得实质进展将起到明显推动作用，英镑获得明显提振。此外，

英国央行再次表示当下实行负利率的有效性较弱，也在一定程度上支撑了英镑上行。

当前，英国受疫情冲击最为严重的航空和旅游业的复苏有赖于英欧双方能否就过渡期后

的航空连通性达成协议，因此英欧谈判结果对英国经济复苏进程将产生重要影响。考虑到当

前双方谈判积极推进，硬脱欧风险下降将利好英国经济复苏进程，从而支撑英镑短期内震荡

走高的运行态势。

【日元】

本周日元继续上行

美元/日元上周四收盘报 105.4400，本周四收盘报 104.5550，日元本周累计升值 0.84%
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东方金诚：本周，美元指数大幅回落，在疫情发酵持续阶段，全球冒险情绪继续呈降温状态，

日元获益延续上周以来的上行态势。

短期内，日元汇价在疫情引发的避险情绪支撑下，存在进一步升值空间。

【人民币】

在、离岸人民币强势运行

在岸人民币市场，美元/人民币上周五收盘报 6.7254，本周四收盘报 6.6845，在岸市场人

民币累计升值 0.61%。
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离岸人民币市场，美元/人民币上周四收盘报 6.7127, 本周四收盘报 6.6711，离岸人民币本

周累计升值 0.62%。

数据来源：Wind 资讯，东方金诚整理

东方金诚：本周前期，美元指数继续回落期间，在、离岸人民币汇率强势上行，支撑因

素源于：一方面，全球贸易萎缩背景下中国出口逆势增长，经常项目顺差明显扩大，中国成

为 IMF 等机构预测中唯一有望实现经济正增长的国家；另一方面，在当前全球央行货币政

策宽松幅度对比下，中美利差仍然维持可观利差，中国金融市场开放步伐加快，吸引证券资

金持续流入。后期，受美元指数止跌影响，人民币中间价下调，在、离岸人民币汇率有所回

落，但整体而言，前期升值态势明显带动本周人民币汇率强势运行。

可以看到，当前市场对人民币汇率大多保持持稳上行的基本预期，这将支撑人民币的

温和升值。但也应当注意到，美元指数在全球经济复苏前景不明朗和美国大选不确定性的演

化下，也可能会出现超预期走势，从而对人民币带来一定扰动影响，短期内人民币走势的波

动特征将更加明显。综合各种影响因素，东方金诚预计短期内人民币对一篮子货币汇率指数

（CFETS、BIS 和 SDR）将出现一定幅度升值。
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（谢文杰供稿）
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