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【汇市观察】2020/10/30-2020/11/5

美元指数宽幅震荡 人民币汇率波动走强

【美元】

美元指数宽幅震荡

美元指数上周四收盘报 93.9325，本周四最终收报 92.5833，本周累计贬值 1.43%。

数据来源：Wind 资讯，东方金诚整理

东方金诚：本周，美国大选选情胶着，美元指数震荡幅度明显加大。市场首先受与民调不一

致的特朗普得票领先的推动，基于中美贸易摩擦持续、美国疫情前景复杂、全球避险情绪难

降等考虑，做多美元买需，美元指数日内获益提振；随后由于选情反转，拜登优势不断扩大，

考虑到其支持疫情防控、自由贸易立场等，市场情绪重新修正，美元指数宽幅震荡走低。当

前，市场普遍预期特朗普诉诸司法裁决路径来解决选举争议的可能性上升，选举结果的延迟

公布将对市场带来更多不确定性，受此拖累，美元指数宽幅震荡且上行乏力。

美联储议息会议再次呼吁财政刺激的重要性，结合当前大选争议和参议院选情胶着来

看，无论是“拜登+分裂国会”还是“特朗普+分裂国会”，年内达成财政刺激的可能性在下

降，这意味着，美联储或需要在年底前出台进一步宽松政策以应对财政刺激缺位下的经济下

行风险，这将对美元指数构成重大利空；但如若“拜登+统一国会”的结果成型，更大规模
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财政刺激的推出可能会对美元指数形成一定支撑。但不可否认，近 1-2 周大选不确定性对

风险情绪的抑制作用，以及市场谨慎情绪的弥漫，将会使美元处于更加震荡的状态。

【欧元】

欧元本周后期上行

欧元/美元上周四收盘报 1.1672，本周四收盘报 1.1717，本周累计升值 0.39%。

数据来源：Wind 资讯，东方金诚整理

东方金诚：本周，欧洲至少十二个国家已经下达封锁令，由此带来的经济悲观预期，奠定了

本周欧元的疲弱基调；不过，在特朗普胜选预期不断反转带动美元指数先涨后跌的影响下，

欧元汇率也随之震荡变化，整体而言，美元指数的走低态势使得欧元汇价得以上行。

短期内，基于我们对美元指数的判断，欧元走势将较大程度上随美元指数的震荡变化而

出现相应变化。

【英镑】

英镑本周先扬后抑

英镑/美元上周四收盘报 1.2930，本周四收盘报 1.2988，全周累计升值 0.45%。
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数据来源：Wind 资讯，东方金诚整理

东方金诚：本周前期，受美元指数震荡走低影响，英镑被动走高；后期，英国议会通过全国

二次封锁措施以遏制疫情蔓延，令已然放缓的 PMI 更显黯淡前景，欧盟谈判代表称英欧在

多领域仍然存在严重分歧，均对英镑带来承压影响，英镑转向下行。整体来看，本周前期上

行明显带动英镑维持升值态势。

英国央行利率决议扩大购债规模，令市场认为是负利率的前奏措施，短期内，随着英国

疫情和经济的悲观预期，更大规模刺激措施预期可能对英镑带来一定承压影响。

【日元】

本周日元被动上行

美元/日元上周四收盘报 104.6200，本周四收盘报 104.5050，日元本周累计升值 0.10%
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数据来源：Wind 资讯，东方金诚整理

东方金诚：本周，随着美国选举情势变化，市场预期急转，全球市场重新定价“大选争议-

司法裁决-选举延迟”的低概率事件，风险情绪的降温以及美元指数的走低，使得日元获得

一定需求支撑，日元本周获益上行。

短期内，鉴于市场对各种小概率事件的预期不断强化，如果出现极端情况，如大规模暴

力和抗议事件发生，届时避险情绪攀升，可能会令日元再次被动走高。

【人民币】

在、离岸人民币波动走强

在岸人民币市场，美元/人民币上周五收盘报 6.7145，本周四收盘报 6.6032，在岸市场人

民币累计升值 1.66%。
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数据来源：Wind 资讯，东方金诚整理

离岸人民币市场，美元/人民币上周四收盘报 6.7089, 本周四收盘报 6.6066，离岸人民币本

周累计升值 1.52%。

数据来源：Wind 资讯，东方金诚整理

东方金诚：本周，国际外汇市场受美国大选形势胶着影响而波动加剧，受风险事件扰动，

人民币波动幅度也明显扩大。不过，基于对中国未来疫情可控和经济加速恢复的考虑，以及

“十四五规划”对中国经济发展的战略支撑，市场对人民币坚持基本面分析框架，人民币预

期基本保持稳定，加之后期美元指数宽幅震荡走低，本周在、离岸人民币汇率小幅走强。



6

近期离岸人民币的涨势一定程度上建立在拜登胜选的预期之上，如果特朗普意外赢得大

选，意味着中美贸易战的风险可能很快重燃，人民币的贬值压力将会重现；不过，尽管全球

风险情绪对人民币的扰动将会持续存在，受强劲基本面支撑，以及“双循环”战略的支持，

即使贸易摩擦风险再次回升，人民币出现单边贬值预期的风险也较小。综合各种影响因素，

东方金诚预计短期内人民币对一篮子货币汇率指数（CFETS、BIS 和 SDR）将出现一定幅度

升值。

（谢文杰供稿）
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