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	一、消费金融ABS信用风险回顾
	2020年我国消费金融ABS发行端整体受新冠疫情影响较小，发行单数大幅增加，单笔规模有所下降，发行主
	消费金融ABS违约率高于RMBS和auto-ABS，受新冠疫情影响，2020年发行产品的基础资产累计
	基础资产违约率提高，质量略有下沉，但次级支持效果仍较好，基础资产违约部分主要由次级吸收
	2020年受疫情影响，基础资产累计违约回收率增长放缓，违约回收率整体水平较低且差异化明显
	受益于2020年宽松的流动性与较低的利率环境，超额利差均值较2019年有所上升，疫情影响下产品仍有较
	早偿率普遍偏高，完善的交易结构设置缓释了早偿引起的流动性风险
	二、消费金融ABS展望
	居民杠杆率的提高和民间借贷利率新规带来的超额利差收窄短期内将导致基础资产质量有所下沉且短期内难以改善
	网络小贷公司最严监管令出台，小贷公司的融资渠道大幅收窄，“蚂蚁系”、“京东系”续发困难，预计2021
	随着鼓励消费政策的出台及投资端环境不断完善，以银行和消费金融公司为发行主体的消费金融ABS将具有广阔

