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—— 高收益债本周要闻 ——

——重点关注企业——

中国恒大

恒大地产(9.22)：40 亿元“20恒大 04”将于 9月 23 日付息，已通过场外方式协商解决

兴业银行(9.22)：今年以来已逐步压降恒大房地产项目授信敞口，没有涉及非房地产板块

安庆市土地收购储备中心(9.22)：安庆市已依法解除恒大中央公园项目地块国有建设用地

使用权出让合同

华人置业(9.22)：华人置业上半年收入下跌 63%持有恒大股份巨亏 27亿港元；(9.23)以

2.465 亿港元出售 1.09 亿股恒大股份

彭博(9.23)：恒大被监管要求避免美元债发生刚性违约；恒大美元债持有人称尚未收到应

付债券利息

恒大财富(9.23)：恒大财富专项兑付十问十答每月 28日前完成当月实物资产兑付线上选

房

民生银行(9.23)：无恒大集团债券及理财业务敞口，其贷款余额较去年 6月末降低约 15%

彭博(9.24)：恒大汽车未能向部分员工发放薪资，并拖欠设备供应商款项

恒大汽车(9.24)：恒大‧养生谷及新能源汽车生活空间配套部分相关项目停工

企查查(9.26)：恒大地产转让北京东方业佳 20%股权，盛锐顺科技接手

新力控股

经济观察网(9.22)：新力控股位于南昌的部分项目自去年来多次停工

穆迪(9.23)：将新力控股企业家族评级从“B2”下调至“Caa2”，同时列入下调观察名

单；联合国际：将新力控股国际长期发行人评级从‘BB-’下调至‘CCC+’，并继续列

入评级负面观察名单；惠誉：将新力控股长期发行人评级由“B+”下调至“CCC”

新力控股(9.24)：上半年母公司核心利润 7.3 亿元，同比增长 7.4%
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REDD(9.26)：新力控股董事长与金科智慧服务洽谈出售物业股份

富力地产

富力地产(9.24)：回购 2500 万美元 2022 年及 2023 年到期优先票据

阳光城

REDD消息 (9.22)：泰康保险集团否认正考虑出售所持阳光城股权，将一直与阳光城探

讨进一步合作

阳光城(9.23)：为华济建设提供 2.6 亿元授信担保，目前对参股公司提供担保实际发生担

保金额 186.3 亿元

阳光城(9.23)：11.01 亿元“16 阳城 02”将于 9月 27日本息兑付及摘牌

阳光城(9.24)：已进一步回购本金合计 700 万美元境外债券

——重点关注区域——

贵州地区

贵州省政府(9.23)：调整多家国企高管职务，涉及农信社、贵州茅台及铁投集团等

贵州茅台 (9.23-24)：贵州茅台原董事长袁仁国受贿超 1.1 亿被判无期徒刑；贵州茅台选

举丁雄军为公司董事长

——其他——

苏宁 (9.22)：据界面新闻，苏宁旗下互助项目“宁互宝”宣布关停

泛海控股 (9.23-24)：北京证监局对泛海控股四位高管因债务违约信披违规等原因被出具

警示函；北京银行将公司及子公司诉至法院，涉及金额合计超 6969 万美元；因子公司

涉及金融借款合同纠纷，FANHAI 12 10/31/2021 触发加速到期条款

中国泛海(9.23)：公司及泛海集团涉及借款合同纠纷，涉案金额约 10.5 亿元

华夏幸福(9.23)：开展综合性风险化解方案制定工作明起停牌

甘肃省 (9.23)：甘肃省发展改革委会同省财政厅等有关部门整合升级县级融资平台，妥

善处置融资平台公司存量债务
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五洋债案(9.24)：二审维持原判，德邦证券、大信会计所承担连带赔偿责任

—— 高收益债1市场情况 ——

在 2021 年 9月 22 日至 9月 26 日统计期内，高收益债的成交总额为 13.08 亿元，较上

周减少 27.53 亿元，成交平均净价为 75.59 元，较上周下降 0.59 元。

图 1 每日成交情况

上周每日成交中周四的成交金额最多为 4.85 亿元，周五的成交金额最少为 3.55 亿元；

周五的日均净价最高 79.23 元，周四的日均净价最低为 72.33 元。

数据来源：Wind，东方金诚

1 我们定义高收益债为成交净价在 90 元及以下的债券，样本选取自 CFETS、货币中介、交易所竞价及上证固
收的所有非金融企业信用债（含中票、短融、……）成交记录，合并不同交易场所日内成交，得到最终成交
样本。
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图 2 周成交净价分布区间

上周 90元及以下的主要集中分布在[80，90]、[70，80）和[60，70）元区间，累计占比

达 96.00%，其余区间成交金额分布较为均匀，且占比很小。

数据来源：Wind，东方金诚
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图 3 不同企业类型高收益债成交净价分布

分类型来看，上周高收益债成交主要集中在地产和城投行业，二者成交金额占比分别为

54.38%和 28.22%。其中城投成交大量集中在[80,90]和[70，80)元区间，合计占比为

92.60%；地产成交集中分布在[80,90]、[70,80)和[60,70)元区间，合计占比为 97.35%；

非城投国企成交分布集中度最高，[80,90]元区间占比达 95.79%；非地产民企成交主要

集中在[80,90]和[60,70)元区间，合计占比为 98.00%。

数据来源：Wind，东方金诚

图 4 大额成交情况

上周成交金额前十的企业积累成交 10.66 亿元，占上周总成交额的 81.50%。涉及企业、

周成交额及平均净价分别为世贸建设 28462.50 万元/83.76 元、富力地产 26438.34 万元

/68.76 元、天津城投 12660.00 万元/84.40 元、清华控股 8059.55 万元/80.02 元、当代

集团 6972.00 万元/89.16 元、禹洲鸿图 6024.18 万元/89.05 元、西秀城投 5485.00 万元

/68.07 元、湘潭建设 4531.10 万元/82.38 元、奥园集团 4420.57 万元/80.54 元和兴安

公司 3500.00 万元/74.47 元。
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发行人 债券简称 成交金额(万元) 平均净价（元）

上海世茂建设有限公司
19 世茂 04 7836.00 87.07

20 世茂 02 20626.50 82.57

广州富力地产股份有限公司

16 富力 04 16144.83 74.16

16 富力 11 840.88 87.59

18 富力 08 37.32 66.06

18 富力 10 9413.66 60.09

19 富力 02 1.65 74.86

天津城市基础设施建设投资集团有限公司
19 津投 27 4410.00 88.20

20 津投 06 8250.00 82.50

清华控股有限公司
17 清控 01 7947.00 80.09

18 清控 MTN001 112.55 75.03

武汉当代科技产业集团股份有限公司
18 当代 02 5058.00 90.00

21 当代 01 1914.00 87.00

厦门禹洲鸿图地产开发有限公司 19 禹洲 02 6024.18 89.05

安顺市西秀区城镇投资发展有限公司
19 西秀 01 4060.00 80.27

PR 西秀债 1425.00 47.50

湘潭县建设投资有限公司 19湘潭建设 PPN003 4531.10 82.38

奥园集团有限公司 20 奥园 01 4420.57 80.54

黔西南州兴安开发投资股份有限公司
20 兴安 01 1050.00 75.00

20 兴安债 2450.00 74.24

数据来源：Wind，东方金诚
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