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—— 高收益债本周要闻 ——

——重点关注企业——

中国恒大

彭博(9.13)：中国恒大旗下部分美元债价格跌至违约债水平，若以此为信号，该公司可能

会进行债务重组。

上交所(9.13)：“19 恒大 01”跌超 30%，盘中二次临时停牌

恒大财富(9.13)：恒大财富逾期产品公布三种兑付方案，包括现金分期、实物抵债及理财

额度冲抵房款

恒大集团(9.13)：网络上近日出现的有关恒大破产重组的言论完全失实，目前确实遇到了

前所未有的困难

中国恒大(9.14)：预期 9月物业合约销售持续大幅下降；缓解流动性问题采取的措施未

取得预期效果

企查查(9.14)：恒大旗下烟台旭瑞置业成被执行人执行标的 34.4 万元

彭博(9.14)：监管部门拟安排联合工作组进驻恒大摸底财务状况

彭博(9.14)：恒大可能优先履行对境内个人投资者的偿债义务

标普(9.15)：下调中国恒大及其子公司长期发行人评级至“CC”，展望“负面”

彭博(9.15)：恒大或将暂停支付 9月 20日到期贷款的利息

中诚信国际(9.15)：将恒大地产集团主体及相关债项信用等级由“AA”下调至“A”，

继续列入可能降级观察名单

港交所(9.16)：中国恒大股东陈凯韵、刘銮雄各以 8750 万港元出售 2443 万股股份

恒大地产(9.16)：9 月 16日起所有存续境内债停牌 1个交易日，复牌后调整交易方式

彭博(9.16)：地方政府或将接手恒大俱乐部 10%-15%股权
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彭博（9.17）：中国恒大计划允许投资者折价购买公司物业资产，作为理财产品兑付首选

方案

信托圈内人消息(9.17)：部分信托公司或将正常兑付恒大项目利息

路透(9.17)：恒大境外债券持有者已聘请律师为可能的重组作准备

每日经济新闻(9.17)：碧桂园服务李长江表示，确与恒大物业有接触，但价格没谈拢

其他相关方(9.18)：鼎尖软件暂停恒大房车宝项目服务

其他相关方(9.18)：东方汇理持有中国恒大敞口目前仅剩 2500 万美元

恒大财富(9.18)：发布重大疾病应急兑付计划，每月专项资金 500万

恒大财富(9.18)：实物资产兑付工作已启动

恒大集团(9.18)：已要求 6名高管将提前赎回投资产品的所有款项限期返还

恒大汽车(9.20)：向技术人员授出 3.24 亿股购股权，占公司股本的 3.31%

其他相关方(9.21)：中策集团拟出售恒大汽车约 1.34 亿股股份，每股价格不低于 2.2 港

元

彭博（9.21）：恒大尚未支付 9月 20 日到期的两笔银行贷款利息

新力控股

观点地产新媒体(9.13)：新力服务回应被龙湖收购，并未终止上市计划，已经更新招股书

BondInsight(9.19)：新力控股管理层称正在采取各种方法加快应对 10月到期的美元债

兑付

联合国际(9.20)：将新力控股（集团）有限公司列入评级负面观察名单

财联社(9.20)：新力控股总部部分人员已收到降薪通知，于本月开始执行

澎湃(9.20)：新力控股总部全员降薪，副总裁级降 70%
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标普(9.21)：将新力控股长期发行人信用评级由“B”下调至“CCC+”，列入负面观察

名单；前次调整发生在 9月 13 日，标普确认新力控股“B”长期发行人评级，展望由“稳

定”调整为“负面”

惠誉(9.22)：将新力控股长期发行人评级由“B+”下调至“CCC”；前次调整发生在 9

月 16 日，惠誉确认新力控股“B+”长期发行人评级，展望由“稳定”调整为“负面”

富力地产

联合资信(9.13)：将富力地产主体及相关债项评级展望调整为负面

惠誉(9.13)：确认富力地产“B+”长期外币发行人评级，展望由“稳定”调整为“负面”

中国结算(9.13)：富力地产旗下公司债“19富力 02”标准券折算率由 0.13 下调至 0.1

碧桂园服务(9.20)：拟不超过 100亿元收购富力物业旗下富良环球

富力地产(9.20)：李思廉及张力将为集团提供约 80亿港元股东资金

阳光城

彭博(9.13)：阳光城 2023 年到期美元债势创 7个月最大跌幅

阳光城集团(9.14)：“16阳城 02”和“18 阳城 01”合计购回金额约 2.38 亿元

阳光城(9.16)：已购回本金额 300万美元的境外债券

阳光城(9.16)：终止阳光智博的上市申请，换取万物云 4.8%股份

阳光城(9.16)：前 8月销售额 1329.1 亿元，单月新增广州一宗项目

阳光城(9.21)：已进一步回购本金合计 1300 万美元境外债券

——重点关注区域——

贵州地区

遵义市财政局(9.16)：研究当前债务管理和财政监管专项整治等工作

21世纪经济报道(9.16)：贵州对严重资不抵债的国企，要依法实施破产重组或清算

贵州省金融局(9.18)：与上交所就债务风险防范化解及债券发行兑付工作举行会谈
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云南地区

云南水务(9.13)：拟分拆全资子公司云南固废独立上市

云南省省长(9.14)：省属国企要化解债务风险，各级要做好国企“1+1+X”改革提案办理

工作

云南产权交易所(9.14)：云南康旅控股集团挂牌转让一乘股份 48.57%股权

云南工投 (9.14)：联合资信将集团主体及其相关债券列入信用评级观察名单

云南康旅控股集团(9.15)：“18云城 02”回售约 3.57 亿元，零转售全部注销

国资委主任郝鹏(9.18)：央企应协助云南省推动产业转型升级，抓实国企改革

云南康旅控股集团(9.18)：云南康旅集团与中建云投、中建安装签署战略合作协议

天津地区

天津政务信息发布(9.14)：天津金融业发展“十四五”规划强化债务风险监测管理，制定

实施政府隐性债务缓释化解中长期行动方案

天津日报(9.14)：天津公积金贷款政策调整，二套房贷利率上浮

——其他——

山东三星(9.13)：“18 三星MTN001”本金展期 2年，兑付日变更为 2023 年 9月 12日

建业地产(9.15)：预计近期将通过退税和应收累计回款 10亿元；银行抵押贷款审批周期

缩短

蓝光发展(9.17)：蓝光发展 6.34 亿股无限售流通股被司法轮候冻结；公司称正加紧制定

债务风险化解方案

—— 高收益债市场情况 ——

我们定义高收益债为成交净价在 90元及以下的债券，样本选取自CFETS、货币中介、交

易所竞价及上证固收的所有信用债（含中票、短融、……）成交记录，合并不同交易场

所日内成交，得到最终成交样本。在 2021 年 9月 13 日至 9月 18 日统计期内，高收益
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债的成交总额为 40.61 亿元，较上周多增 9.20 亿元，成交平均净价为 76.18 元，较上周

增高 8.02 元。

图 1 每日成交情况

上周每日成交中周四的成交金额最高 15.61 亿元，日均净价最高 79.96 元，周二日成交

金额最低 5.61 亿元，周五日均净价最低为 73.90 元。

数据来源：Wind，东方金诚

图 2 周成交净价分布区间

上周 90元及以下的主要集中分布在[80，90]、[70，80）和[40，50）元区间，累计占比

达 95.12%，其余区间成交金额较低，尤其是 20元以下的成交金额为 0万元。
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数据来源：Wind，东方金诚

图 3 不同企业类型高收益债成交净价分布

分类型来看，城投成交大量集中在[80,90]元区间，占比为 87.38%；地产成交集中在

[80,90]、[70,80)和[60,70)元区间，合计占比为 92.89%；非城投国企成交分布较其他类

型更趋均匀，主要分布区间[80,90]、[70,80)和[40,50)累计占比 99.20%；非地产民企成

交主要集中在[80,90]、[60,70)和[20,30)元区间，合计占比为 99.99%。

数据来源：Wind，东方金诚

图 4 大额成交情况

上周成交金额前十的企业积累成交 30.21 亿元，占上周总成交额的 74.39%。涉及企业、

周成交额及平均净价分别为康旅集团 103600.55 万元/6.33 元、贵安开投 78278.00 万元

/86.50 元、清华控股 24894.05 万元/82.45 元、永煤控股 21199.16 万元/45.20 元、世

茂股份 19407.82 万元/89.01 元、世茂建设 12221.00 万元/87.16 元、富力地产 11378.80

万元/65.28 元、道桥公司 10420.00 万元/86.46 元、青国投 10376.49 万元/70.16 元和

恒大地产 10352.81 万元/60.52 元。

发行人 债券简称 周成交金额（万元） 平均净价

云南省康旅控股集团有限公司 17云城投 PPN003 103592.76 86.33

17 云投 G1 7.79 77.17

贵安新区开发投资有限公司 20贵安 G3 41208.00 85.85

21 贵安 01 30461.00 87.03

G20 贵开 1 6609.00 88.12

清华控股有限公司 17清控 01 14010.00 85.47

18 清控 MTN001 10884.05 78.87

永城煤电控股集团有限公司 20 永煤 MTN006 20749.16 45.70
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19 永煤 03 450.00 30.00

上海世茂股份有限公司 20世茂 G1 19407.82 89.01

上海世茂建设有限公司 20世茂 02 8792.00 87.74

19 世茂 04 2601.00 86.70

20 世茂 03 828.00 82.80

广州富力地产股份有限公司 16富力 04 7958.87 66.81

18 富力 10 1484.00 59.84

19 富力 02 1435.70 65.23

18 富力 08 500.23 59.76

遵义道桥建设(集团)有限公司 21遵桥 04 9700.00 86.45

19 遵桥 03 720.00 86.54

青海省国有资产投资管理有限公司 15青国投 MTN001 7287.49 68.81

12 青国投 MTN3 3003.00 75.08

15 青国投 MTN002 86.00 43.00

恒大地产集团有限公司 15恒大 03 9112.58 71.37

20 恒大 01 779.21 29.22

20 恒大 02 317.52 25.09

19 恒大 02 127.09 36.41

19 恒大 01 16.41 29.10

数据来源：Wind，东方金诚
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