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—— 高收益债本周要闻 ——

——重点关注企业——

中国恒大

10.18：路透消息称恒大拟出售瑞典电动车公司NEVS

10.19：恒大向合生创展出售恒大物业 51%股份谈判已暂停，大概率因股东之间未达成共

识

恒大汽车拟出售原国能瑞典母公司

10.20：中国恒大称公募美元债支付利息宽限期未满，将全力配合财汇局财报查询

中国恒大终止出售恒大物业 54.16 亿股股份事项

恒大首次成功转售在港项目，估计出售部分市值约 24亿元

恒大汽车进行一系列人事任免，引战投尚未有实质性进

10.21：恒大地产新增开庭信息，涉与华融海南分公司金融借款合同纠纷

10.22：恒大 10 月 21 日已将 10 月 23日到宽限期的债券利息汇入账户

许家印表示恒大要全面实施现楼销售全面压降销售规模

凯伦股份公告称应收恒大集团及其成员企业应收账款及应收票据余额合计1.88亿

合生创展不接受中国恒大所更改协定条款并否认其指控

新力控股

10.18：新力地产所持 1亿元无锡新力力创股权被冻结

10.20：标普下调新力控股长期发行人评级至“SD”

10.22：惠誉下调新力控股长期外币发行人评级至“RD”，并撤销所有相关评级

富力地产

10.18：穆迪下调富力地产企业家族评级至“B3”，展望“负面”



【高收益债周报】 东方金诚出品 2

10.19：“16富力 11”应于今日付息并兑付回售债券，相关资金已于上周划转

建业地产

10.19：建业地产已向境外汇出 1.5 亿美元，计划月底再汇出 2.5 亿美元用于偿还 11月 8

日到期美元债

10.21：穆迪下调建业地产企业家族评级至“B1”，展望维持“负面”； 惠誉下调建业

地产长期外币发行人评级至“B+”，展望维持“负面”

佳兆业

10.18：穆迪下调佳兆业企业家族评级至“B2”，并列入下调观察名单

10.19：佳兆业汇出资金以支付 2025 年到期的美元债票息

10.20：佳兆业取消原定于本周举行的债券投资者会议

10.21：华人置业出售佳兆业票据回笼资金 1.58 亿港元，预计亏损 2.25 亿港元

云南康旅

10.21：云南康旅正寻求替代计划以偿还10月24日到期的境内债“19云城投MTN007”

云南康旅所持云城置业 26.27%股份全部解冻

10.22：云南康旅于 22 日上午开始汇出资金以支付 10月 24 日到期的“19 云城投

MTN007”

雅居乐

10.21：雅居乐称其 2025 年到期票息 5.5%的美元债已经付息

10.22：雅居乐已预留好境外资金用于赎回 11月到期的两笔境外债务

当代置业

10.21：终止 2021 年到期的 12.85 厘优先票据同意征求；股票及债券于今日 9时起停牌

兰州建投
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10.18：穆迪授予兰州建投“Ba1”企业家族评级，撤销“Baa3”发行人评级；展望调

整至“负面”

——重点关注区域——

天津地区

10.21：天津市委全面深改委，大力推进经营性国有资产集中统一监管，完善国企市场化

经营管理机制

云南地区

10.20：云南省发布，进一步完善地方政府规范举债融资机制，剥离融资平台公司政府融

资职能

云南国资委对 13户省属企业开展全面审计工作，核查债务风险及资金周转能力

甘肃地区

10.18：甘肃省召开债券投资人恳谈会，将整合县市平台，成立偿债保障基金

——其他——

10.21：宝能已转让广州多个地产项目，汽车板块计划引入战投

海淀国投 5亿元“19海国鑫泰MTN005”全额回售，10 月 29日兑付回售资金及

付息

10.22：永煤控股：收上交所纪律处分决定书

山东如意科技集团被纳入被执行人，执行标的 500万元

—— 高收益债1市场情况 ——

在 2021 年 10 月 18 日至 10月 22日统计期内，高收益债的成交总额为 63.35 亿元，较

前一周增加 14.34 亿元，成交平均净价为 69.93 元，较前一周下降 7.39 元。

1 我们定义高收益债为成交净价在 90 元及以下的债券，样本选取自 CFETS、货币中介、交易所竞价及上证固
收的所有非金融企业信用债（含中票、短融、……）成交记录，合并不同交易场所日内成交，得到最终成交
样本。
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图 1 每日成交情况

上周每日成交中，成交量波动下降，周一成交金额最多，周五成交金额最少；成交净价

波动上升，周二成交净价最低，周三成交净价最高。

数据来源：Wind，东方金诚

图 2上周成交净价分布区间

上周 90元及以下的主要集中分布在[80，90]和[70，80）元区间，累计占比达 79.99%，

其余区间成交金额分布较为均匀，占比皆不超过 7%。与前一周相比，成交净价分布的集

中度有所下降，价格中枢有所下沉，尤其[40，50）元区间成交增多。
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数据来源：Wind，东方金诚

图 3 不同企业类型高收益债成交净价分布

分类型来看，上周高收益债成交主要集中在城投和地产行业，合计占比为 75.84%，较前

一周上升 11.07 个百分点。其中城投成交金额占比为 37.74%，较前一周上升 13.77 个百

分点，主要分布在[80,90]元和[70，80）元区间，集中度有所提高；地产成交金额占比

为 38.09%，较前一周小幅下降 2.71 个百分点，主要集中分布在[80,90]元价格区间，但

整体集中度明显低于城投；非城投国企和非地产民企的成交金额占比最大的价格区间分

别为[80,90]和[50,60)元价格区间，其中非地产民企的价格下沉更为明显。

数据来源：Wind，东方金诚

图 4 大额成交情况

上周成交金额前十的企业积累成交 43.36 亿元，较前一周增加 9.20 亿元。占比方面，前

十成交金额占上周总成交金额的 68.45%，较前一周小幅下降 1.25 个百分点。具体如下

表所示。
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发行人 债券简称 成交金额(万元) 平均净价(元)

上海世茂股份有限公司

19 沪世茂MTN001 12322.70 86.78

19 世茂 G3 4303.00 86.06

20 世茂 G1 32790.03 79.47

20 世茂 G2 24024.41 82.99

20 世茂 G3 28186.28 82.03

20 世茂 G4 16270.00 81.35

北大荒农垦集团有限公司
15 北大荒MTN002 26820.60 89.40

16 北大荒MTN002 51121.98 85.20

青海省国有资产投资管理有限公司

12 青国投MTN3 1484.70 72.42

15 青国投MTN001 2440.80 67.80

19 青资 01 69658.00 77.40

恒大地产集团有限公司

19 恒大 01 48057.00 39.85

20 恒大 02 244.73 26.47

21 恒大 01 3238.40 73.60

吉林市铁路投资开发有限公司

17 铁投 01 36727.00 89.58

19 吉铁 03 656.00 86.32

19 吉铁 04 853.00 85.30

清华控股有限公司

16 清控 02 142.00 56.80

17 清控 01 1522.00 68.50

18 清控 MTN001 14484.94 77.46

中融新大集团有限公司 17 中融新大MTN001 16110.00 53.70

遵义市播州区交通建设投资有限公司 S20 播交 1 14544.00 81.66

奥园集团有限公司

19 奥园 02 9.48 86.21

20 奥园 01 12232.83 61.13

20 奥园 02 1309.00 54.59

21 奥园债 423.00 84.60

云南省康旅控股集团有限公司

17 云城投 PPN003 1047.89 87.32

19 云城投MTN002 7614.21 88.54

19 云城投MTN003 4613.10 85.43

19 云城投MTN006 342.20 85.55

数据来源：Wind，东方金诚
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