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—— 高收益债本周要闻 ——

——重点关注企业——

中国恒大

10.11：广西港祺投资 45%股权挂牌出让，恒大持股 55%

恒大汽车召开合作伙伴大会，恒驰首车明年初下线

10.12：孝感高创投资与恒大就债务偿还方案接近达成一致，有望年内获得解决

长沙住建局已就恒大地产预售资金监管问题下达整改通知

10.13：恒大将转让河南恒大曲美 40%股份予曲美家居，交易价 7200 万元

10.14：恒大汽车天津工厂生产线改造本月初已全面重启

10.15：越秀地产放弃以 17亿美元收购中国恒大香港总部大楼的交易

许家印所持的中国恒大股份数目发生 5亿股变动

中诚信托起诉江苏建工集团控股等通道方，因恒大两家项目公司拒付信托利息

辽宁银保监局官网显示，同意盛京金控投资集团受让恒大所持盛京银行 17.53 亿

股内资股股份

新力控股

10.11：新力控股流动资金告急，附属公司相关信托计划兑付存疑

新力控股集团(02103.HK)正与贷款人协商还款安排 继续停牌

10.12：新力即将到期的 2.5 亿美元债兑付存不确定性，或触发其他债券交叉违约

10.13：穆迪下调新力控股企业家族评级至“Ca”，展望负面

阳光城

10.13：中诚信国际决定将阳光城集团评级展望由正面调整为稳定
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阳光城旗下多只债券标准券折算率被下调 “20阳城 04”标准券折算率从 0.28

下调至 0.18

10.15：阳光城“18阳城 01”兑付资金已于今日先行归集至偿债专户

花样年集团

10.11：花样年调整架构“瘦身健体” 增设债务小组应对流动性问题

“18花样年”等 10月 11 日起仅在上固收交易。拟通过出售资产增强偿债能力

中诚信国际将花样年集团主体及相关债项评级由AA+下调至A，并列入可能降级

观察名单

10.12：花样年中国集团与地产集团组织架构合并属实

10.13：花样年集团增设专门的债务与资产重组小组

10.14：花样年转让深圳奥启富 48.98%股权予奥园集团

当代置业

10.11：拟将 2021 年到期票息 12.85%的优先票据到期日延长三个月

董事会主席和总裁有意向集团提供约人民币 8亿元的股东贷款

南通三建

10.15：联合资信将南通三建主体及相关债项信用等级由“A”下调至“BBB”

南通三建公告称，联合资信下调评级对偿债能力影响较小，计划加速固定资产和

股权投资出售变现等改善资金结构

——重点关注区域——

贵州地区

10.12：贵州省地方金融监管局组织召开金融助力铜仁市碧江区产业发展政金企融资对接

座谈会

甘肃地区
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10.14：甘肃省市县政府融资平台公司整合升级推进会召开

10.15：甘肃省召开债券投资人恳谈会，省市均表示力保债券兑付

天津地区

10.11：天津市市长廖国勋调研市国资委，要求争取金融机构、投资机构支持

——其他——

10.11：中房协将在本周召集部分房企在京座谈，或摸底房企面临的困难

10.14：中诚信国际将凤城开发主体及“15凤城债”评级由AA-下调至A+，展望调整为

负面

10.15：甘肃省召开债券投资人恳谈会，省市均表示力保债券兑付

美凯龙：设立 28亿资产支持专项计划，受让天津两项目

—— 高收益债1市场情况 ——

在 2021 年 10 月 11 日至 10月 15日统计期内，高收益债的成交总额为 49.01 亿元，受

十一假期影响，较前两周增加 21.46 亿元，成交平均净价为 77.32 元，较前两周小幅下

降 0.18 元。

图 1 每日成交情况

上周每日成交中，日内成交波动加大。周一（10月 11 日）成交金额最多，成交净价最

低，周二（10月 12 日）成交金额最低，周五（10月 15日）成交净价最高。成交净价

逐日走高。

1 我们定义高收益债为成交净价在 90 元及以下的债券，样本选取自 CFETS、货币中介、交易所竞价及上证固
收的所有非金融企业信用债（含中票、短融、……）成交记录，合并不同交易场所日内成交，得到最终成交
样本。
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数据来源：Wind，东方金诚

图 2上周成交净价分布区间

上周 90元及以下的主要集中分布在[80，90]、[70，80）和[50，60）元区间，累计占比

达 96.55%，其余区间成交金额分布较为均匀，且占比不超过 5%。与节前一周相比，成

交净价分布的集中度有所下降，价格中枢有所下沉，尤其[50，60）元区间成交增多。
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图 3 不同企业类型高收益债成交净价分布

分类型来看，上周高收益债成交主要集中在城投和地产行业，合计占比为 64.77%，较节

前一周下降 13.25 个百分点。其中城投成交金额占比为 23.97%，较节前一周下降 32.68

个百分点，主要分布在[80,90]元和[70，80）元区间，集中度有所提高；地产成交金额

占比为 40.80%，21.38%，较节前一周上升 19.42 个百分点，主要集中分布在[80,90]元

价格区间，但整体集中度明显低于城投；非城投国企和非地产民企的成交金额占比最大

的价格区间皆为[80,90]元，但非地产民企的价格下沉更为明显。

数据来源：Wind，东方金诚

图 4 大额成交情况

上周成交金额前十的企业积累成交 34.16 亿元，较节前一周增加 15.96 亿元。占比方面，

前十成交金额占上周总成交金额的 69.70%，较节前一周小幅提升 0.39 个百分点。具体

如下表所示。

发行人 债券简称 成交金额(万元) 平均净价(元)

花样年集团(中国)有限公司

18花样年 5188.00 80.99

19 花样 02 29290.00 79.29

20 花样 01 56000.00 80.00

苏宁易购集团股份有限公司 20苏宁易购 MTN001 68624.33 81.55

北大荒农垦集团有限公司 15 北大荒 MTN002 40232.57 89.41

上海巴安水务股份有限公司 H7巴安债 28166.37 56.34

冠城大通股份有限公司 20 冠城 01 26872.63 87.84

阳光城集团股份有限公司

17 阳光城 MTN001 7757.00 55.41

17 阳光城 MTN004 13110.56 78.98

20 阳城 01 20.56 73.69
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20 阳城 02 170.03 54.06

20 阳城 04 280.84 58.94

20 阳光城 MTN003 1856.00 37.12

贵安新区开发投资有限公司 21 贵安 01 22298.00 87.03

广州富力地产股份有限公司

16 富力 04 4436.52 64.97

18 富力 10 8895.31 58.80

19 富力 02 904.00 69.81

清华控股有限公司
17 清控 01 1222.00 86.03

18 清控 MTN001 12631.60 74.74

上海世茂股份有限公司

19 世茂 G3 3702.00 86.60

20 世茂 G1 6600.26 82.84

20 世茂 G2 3363.00 84.08

数据来源：Wind，东方金诚
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