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—— 高收益债本周要闻 ——

——重点关注企业——

中国恒大

9.27：华人置业以 3.509 亿港元出售 1.307 亿股恒大股份

恒大汽车仍在寻找战投，欲保天津工厂先期达产

9.28：恒大担保的 2.6 亿美元债将于 10月 3日到期，部分持有人要求其承担担保责任

香港金管局要求银行上报对恒大敞口，贷款和衍生品均包括在内

地方监管部门正在调查恒大财富的相关问题

9.29：恒大今日应付息美元债的部分持有人称尚未收到利息

中国恒大以 99.93 亿元出售 17.5 亿股盛京银行股份

恒大汽车要求研发部门部分员工在下月底前无薪休假

中策集团出售 7000 万股恒大汽车股份，总代价约 1.6 亿港元

惠誉下调中国恒大及其子公司长期外币发行人评级至“C”

9.30：恒大财富已完成 9月份到期投资产品首期 10%的兑付

恒大珠三角近 20个项目复工，全力保交楼

10.7：中誉集团称投资恒大票据及恒大汽车股份将产生重大亏损

10.8：中国恒大两家相关公司被追讨 1.06 亿港元销售佣金

恒大地产声明有关恒大集团退出沧联项目旧改工作的言论完全失实

10.9：恒大集团称提前赎回恒大财富投资产品的 6名管理人员已经退回资金

新力控股

9.28：新力控股放售全国项目试图缓解流动性紧张问题
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9.30：新力控股目前已有一笔信托贷款逾期，近期还有 2.44 亿美元债将要到期

新力控股未能支付应计利息，遭到债权人要求其偿还另一笔 7540 万美元债务

10.4：标普将新力控股长期发行人评级由“CCC+”下调至“CC”，继续列入负面观察

名单；惠誉将新力控股长期发行人评级从“CCC-”下调至“C”

10.8：2021 年 9月份合同销售金额约 22亿元，同比下降 81.67%

富力地产

9.27：到期赎回 2亿美元 2021 年到期 8.875%优先票据

9.30：富力地产拟与主要股东成立合资公司，承接此前 80亿港元注资

10.8：标普下调富力地产长期发行人评级至“B-”，展望“负面”

阳光城

9.29：阳光城回购合计 800万美元 2024 年 4月及 2025 年 2月境外债

10.8：阳光城称美元债回售资金将在 10月中下旬前汇出并澄清项目停工及表外信托获展

期传闻

阳光城旗下多只债券标准券折算率被下调，“20阳城 02”标准券折算率从 0.31

下调至 0.24

花样年集团

9.27：花样年控股 10 月 4日到期美元债价格于 9月 27日暴涨 10美分

穆迪下调花样年控股企业家族评级至“B3”，列入下调观察名单

9.29：已有花样年集团旗下美元私募票据持有人收到兑付资金

花样年集团旗下美元债反弹，子公司彩生活拟 33亿元向碧桂园出售资产

标普将花样年控股长期发行人评级由“B”下调至“CCC”，列入负面信用观察

名单

10.4：花样年控股未能按期偿还 2.05 亿美元债，已成立应急小组
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10.5：花样年控股未兑付票据，中资美元债普遍大跌

惠誉因债券偿付违约，下调花样年控股长期外币发行人评级至“RD”（限制性违

约）；穆迪将花样年控股企业家族评级由“B3”下调至“Ca”，展望“负面”

10.8：已委任法律及财务顾问，探寻缓解流动资金问题方案

花样年集团称，花样年控股正在制定风险化解方案，目前公司运营正常

融创中国

9.28：融创中国澄清，从未向政府提交“求助”报告，集团整体经营健康

融创中国购回本金额 3360 万美元的 2024 年 2月优先票据

10.9：永乐华住获 22 家融创酒店管理授权，换牌计划正在有序推进中

前九月合约销售 4618.2 亿元，单月销售同比跌逾 3成

——重点关注区域——

天津地区

10.9：天津市市长廖国勋调研市国资委，要求争取金融机构、投资机构支持

——其他——

9.28：中证鹏元将南通三建主体及相关债项信用等级由“AA”下调至“A+”

9.29：中诚信国际将景峰医药主体及“16景峰 01”信用等级由“BBB”下调至“BB”

大公将钜盛华主体及相关债项评级由AA-下调为A

10.8：惠誉基于不良债务交换，下调鑫苑置业长期发行人评级至“C”

—— 高收益债1市场情况 ——

在 2021 年 9月 27 日至 9月 30 日统计期内，高收益债的成交总额为 26.20 亿元，受中

秋节影响，较上周增加 13.12 亿元，成交平均净价为 78.16 元，较上周上升 2.57 元。

1 我们定义高收益债为成交净价在 90 元及以下的债券，样本选取自 CFETS、货币中介、交易所竞价及上证固
收的所有非金融企业信用债（含中票、短融、……）成交记录，合并不同交易场所日内成交，得到最终成交
样本。
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图 1 每日成交情况

上周每日成交中，周四（9月 30 日）成交金额最多，为 11.82 亿元，日均净价最高为 84.28

元；周一成交金额最少，为 4.10 亿元，日均净价最低为 68.85 元。

数据来源：Wind，东方金诚

图 2上周成交净价分布区间

上周 90元及以下的主要集中分布在[80，90]和[70，80）元区间，累计占比达 91.58%，

其余区间成交金额分布较为均匀，且占比不超过 5%。与前一周相比，成交净价分布的集

中度有所提升。

数据来源：Wind，东方金诚

图 3 不同企业类型高收益债成交净价分布
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分类型来看，上周高收益债成交主要集中在城投和地产行业，合计占比为 78.02%，较前

一周下降 14.58 个百分点。其中城投成交金额占比为 56.65%，较前一周提升 28.43 个百

分点，主要集中分布在[80,90]元区间，占比达 89.62%，其余价格区间分布相对均匀；

地产成交金额占比为 21.38%，较前一周下降 33个百分点，主要集中分布在[80,90]元价

格区间，但整体集中度低于城投；非城投国企和非地产民企的成交金额占比最大的价格

区间依次为[80,90]元和[40,50）元，其中非地产民企的价格下沉最为明显。

数据来源：Wind，东方金诚

图 4 大额成交情况

上周成交金额前十的企业积累成交 18.16 亿元，较前一周增加 7.50 亿元。占比方面，前

十成交金额占上周总成交金额的 69.31%，较前一周下降 12.19 个百分点。具体看，前十

企业、周成交额及平均净价分别为贵安新区开发投资有限公司/71669.00 万元/86.35 元、

北大荒农垦集团有限公司/17075.30 万元/85.38 元、奥园集团有限公司/13090.26 万元

/77.02 元、中国恒天集团有限公司/12799.70 万元/80.00 元、广州富力地产股份有限公

司/12639.81 万元/69.52 元、云南省康旅控股集团有限公司/12165.30 万元/86.86 元、

安顺市西秀区城镇投资发展有限公司/11492.00 万元/81.30 元、恒大地产集团有限公司

/11166.81 万元/78.64 元、清华控股有限公司/9898.15 万元/79.80 元和贵州遵铁物流开

发投资有限公司/9557.00 万元/82.82 元。

发行人 债券简称 成交金额(万元) 平均净价(元)

贵安新区开发投资有限公司
20贵安 G3 41208.00 85.85

21 贵安 01 30461.00 87.03

北大荒农垦集团有限公司 16北大荒 MTN002 17075.30 85.38

奥园集团有限公司
20奥园 01 7980.26 79.83

20 奥园 02 5110.00 73.00
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中国恒天集团有限公司 18 恒天 MTN001 12799.70 80.00

广州富力地产股份有限公司

16富力 04 7885.74 76.15

18 富力 08 125.17 69.65

18 富力 10 4534.98 60.28

19 富力 02 93.92 76.80

云南省康旅控股集团有限公司

17云城投 PPN003 5199.51 86.66

17 云投 G1 3.39 76.95

19 云城投 MTN006 6961.60 87.02

19 云投 01 0.81 89.57

安顺市西秀区城镇投资发展有限公司
18西秀 01 9728.00 81.91

19 西秀 01 1764.00 78.09

恒大地产集团有限公司

15恒大 03 3839.00 84.37

20 恒大 01 7.81 15.61

21 恒大 01 7320.00 76.25

清华控股有限公司
17清控 01 3770.00 83.72

18 清控 MTN001 6128.15 77.57

贵州遵铁物流开发投资有限公司 20遵物 01 9557.00 82.82

数据来源：Wind，东方金诚
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