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—— 高收益债本周要闻 ——

——重点关注企业——

中国恒大

11.8：中国恒大两只美元债部分持有人称未收到应付利息，两只债券均有 30天宽限期；

中国恒大出售 2亿股恒腾网络股票，套现 4.073 亿港元

11.10：恒大汽车拟以每股 2.86 港元配售 1.75 亿股，预计融资约 5亿港元；恒大主席许

家印抵押第二间山顶大宅，市值约 8亿港元

11.11：恒大原定今日到宽限期三笔美元债的多位持有人已收到应付利息

阳光城

11.8：阳光城 11 月 8日到期的“20阳光优”将分三次展期一年兑付本金及利息，目前

集团可用资金为 6-7 亿；确认“20阳光优”展期兑付事项未触发“21阳光城MTN001”

的事先约束条款；延长旗下美元债要约交换及同意征求截止期限至 11月 12 日

11.10：阳光城为子公司长沙中泛置业融资提供 16.1 亿元担保

11.11：“18 阳光 04”和“20华济建筑ABN001 优先”变更兑付方案，可缓解公司短期

流动性压力；阳光城母公司寻求延迟兑付理财产品；阳光城退出上海臻百利地产，由上

海逐印企业管理持股 100%

11.12：阳光城美元债交换要约已获多数持有人支持，同意征求已获得通过

岚桥集团

11.8：未按期足额兑付“18岚桥MTN001”本息，金额 5.355 亿元

11.9：联合资信将岚桥集团主体及相关债项评级调整至C

11.11：山东岚桥集团评级下调不会对生产经营构成重大不利影响，将积极落实港口资产

转让工作

雅居乐
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11.9：已完成回购 12 亿元 2023 年到期境内债

11.11：标普将雅居乐集团长期发行人评级调整至“BB-”，展望“负面”

中国奥园

11.11：中国奥园预计将通过资产处置及贷款获 30亿元资金；公司计划利用自有资金偿

付“20奥创 2A”

11.12：联合国际将中国奥园国际长期发行人评级调整至‘BB-’；展望调整至负面

正荣地产

11.11：正荣地产进一步回购 455万美元优先票据

佳兆业

11.9：佳兆业美元债进一步下跌，公司投资人代表见面会取消；正采取多项措施解决担

保财富产品出现逾期的问题；惠誉将佳兆业长期外币发行人评级调整至“CCC-”

11.10：正在确定未赎回理财产品涉及金额并探讨补救措施；穆迪将佳兆业企业家族评级

调整至“Ca”，展望“负面”

11.11：标普调整佳兆业长期发行人评级至“CCC-”；应发行人要求撤销相关评级

建业地产

11.8：建业地产斥资 207.25 万港元回购 200 万股股份

11.9：全部赎回 2021 年到期 3.63 亿美元 6.75%优先票据

上海世贸

11.8：世茂集团澄清称并未洽谈出售资产：若遇极端情况，有优质资产考虑出售作为保

底方案；世茂大股东抵押香港中环中心 3层物业获 14.05 亿元贷款

11.9：世茂股份第二大股东世茂企业质押公司 4000 万股股份，其所持公司股份累计质押

2.95 亿股

11.10：标普将世茂集团长期发行人评级调整至“BB+”，展望“负面”
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花样年控股

11.10：已接获若干贷款人通知，要求偿还未到期贷款

——重点关注区域与行业——

云南地区

11.9：云南省省级中小企业发展专项资金不得用于还债，管理办法 12月 4日起实施

山西地区

11.10：山西省国资运营官微显示，要强化债务管理和风险防范化解，推动企业资产负债

率和带息负债总额的双下降

—— 高收益债1市场情况 ——

在 2021 年 11 月 8日至 11月 12日统计期内，高收益债的成交总额为 47.06 亿元，较前

一周增加 11.95 亿元，成交平均净价为 64.36 元，较前一周上行 11.44 元。

图 1 每日成交情况（上图）和 2021 年每周成交情况（下图）

上周每日成交中，成交量周四最多，达到 14.36 亿元，每日成交量介于 7.56 亿至 14.36

亿之间。周内，成交净价有所波动，周三成交净价最高，为 66.70 元，周四成交净价最

低，为 62.16 元。

1 我们定义高收益债为成交净价在 90 元及以下的债券，样本选取自 CFETS、货币中介、交易所竞价及上证固
收的所有非金融企业信用债（含中票、短融、……）成交记录，合并不同交易场所日内成交，得到最终成交
样本。
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注：每周的计算周期从周一开始
数据来源：Wind，东方金诚

图 2上周成交净价分布区间

上周 60-90 元区间的集中度有所提升，累计占比为 83.22%。其余区间的分布相对均匀，

占比皆不超过 5%。
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数据来源：Wind，东方金诚

图 3 不同企业类型高收益债成交净价分布

分类型来看，上周高收益债成交主要集中在城投和地产行业，合计占比为 85.61%，较前

一周小幅提升 1.50 个百分点。其中城投成交金额占比为 37.23%，较前周提升 3.05 个百

点，主要分布在[80,90]元和[30，40）元区间，集中度有所提升，其中[30，40）元区间

的城投高收益债为大连普湾的“16普湾债”和青海国资的“15青国投MTN002”；地产

成交金额占比为 48.39%，较前一周小幅下降 1.55 个百分点，整体集中度明显弱于城投，

各价格区间分布相对均匀；非城投国企和非地产民企的成交金额占比最大的价格区间分

别为[80,90]和[70,80)元价格区间，其中非地产民企的集中度更高。

数据来源：Wind，东方金诚

图 4 大额成交情况

上周成交金额前十的企业积累成交 29.55 亿元，较前一周增加 6.33 亿元。占比方面，前

十成交金额占上周总成交金额的 62.79%，较前一周下降 3.35 个百分点。具体如下表所

示。
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发行人 债券简称 成交金额(万元) 平均净价(元)

上海世茂股份有限公司

19 沪世茂MTN001 16111.48 68.27

19 世茂G1 24666.67 76.34

19 世茂G2 13814.81 59.35

20 沪世茂MTN001 3967.63 65.04

20 沪世茂 PPN001 3789.11 75.78

20 世茂G1 6302.35 59.25

20 世茂G2 17974.76 67.20

20 世茂G3 3648.14 50.24

20 世茂G4 550.00 55.00

21 沪世茂MTN001 1007.75 67.18

融创房地产集团有限公司

16 融创 05 589.00 53.55

20 融创 01 38314.63 74.43

20 融创 02 582.86 70.59

21 融创 01 1.73 82.43

21 融创 03 26.14 74.90

遵义市投资(集团)有限责任公司
19 遵投 02 18660.00 86.86

20 遵投 01 15199.00 82.16

贵州广电传媒集团有限公司
18 贵州广电MTN001 4023.18 80.46

20 传媒 01 20580.52 72.56

清华控股有限公司
17 清控 01 12992.00 87.31

18 清控MTN001 9671.50 79.93

安顺市西秀区城镇投资发展有限公司
18 西秀 01 2806.00 82.53

19 西秀 01 17524.00 88.48

青海省国有资产投资管理有限公司

12 青国投MTN3 2235.00 74.50

15 青国投MTN001 13343.62 64.77

15 青国投MTN002 1133.45 37.78

冠城大通股份有限公司 20 冠城 01 16501.77 81.52

云南省康旅控股集团有限公司 19 云城投MTN006 15250.54 84.73

金科地产集团股份有限公司
20 金科 01 11456.97 73.70

20 金科 03 2767.02 61.87

数据来源：Wind，东方金诚
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