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今年城投债资金或在重点项目领域发力，政策支持下贵州融资环境有望逐步改善

——2022 年 1 月城投债市场运行情况分析

作者：丛晓莉 刘暮菡

核心观点：

 1 月，城投企业债券发行量及净融资规模环比走高，前期累积的发债需求进一步释放。

 1 月，城投债平均发行期限延续短期化特征，中长期限城投债发行难度依然较高，中

高评级城投发行明显回暖；各等级各期限城投债平均发行利率均现回落，但贵州、吉

林等地城投总体发行成本依然较高。

 1 月，城投债二级市场交易活跃度环比有所降温，异常交易债券明显减少。

 1 月，各地方会议和政府报告中继续强调地方债务风险管控，同时，中央各部委陆续

发布对 2022 年各类资金的使用方向，城投债资金有望在重点项目领域发力；当月城

投债涉及负面事件主体环比明显减少。

 2022 年 1 月 26 日，国务院对外发布了《国务院关于支持贵州在新时代西部大开发上

闯新路的意见》，明确了贵州的战略定位和发展目标，从财税、投资、金融、产业、

土地、人才、对口支援等七个方面提出了一系列支持政策。总体来看，高层级《意见》

的出台意味着未来贵州各方面建设将得到更多政策、资金等的支持，贵州债务问题也

将得到加速探索解决。对于市场担心的债务展期和重组还要看后续落地实施的细则以

及政府与金融机构的协调结果，但总体来看贵州未来的融资环境有望逐步得到改善。
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一、一级市场

1 月城投公司债券发行量及净融资规模环比进一步走高，前期累积的发债需求进一步释

放；平均发行期限继续呈现短期化特征，中长期限城投债发行难度依然较高，中高评级城投

发行明显回暖；同时，1 月各等级各期限城投债平均发行利率均现回落，但贵州、吉林等地

城投总体发行成本依然较高。

1 月，城投债发行规模和净融资额环比双双走高，分别升至 6193.07 亿元和 3070.14 亿

元，较上年末呈明显回暖态势。数据显示1，1 月城投公司共发行债券 882 只，较 21 年 12 月

小幅增加 55 只；1 月发行规模同比小幅提高 2.77%，较上月扩大 590.11 亿元，环比增幅

10.53%；同时，1 月总偿还量小幅降至 3122.93 亿元，仍以到期偿还为主，净融资额环比显

著增加 821.87 亿元，升幅近 36.56%。

数据来源：Wind，东方金诚

数据显示，1 月城投募集资金主要用于债务滚动，项目建设等用途资金合计占比仅为

5.10%。1 月城投融资的小幅回暖，一定程度上体现了前期累积发债需求的进一步释放。

从发行期限看，1 月城投债仍具备明显的短期化特征。加权平均发行期限由 2021 年 12

月的 3.25 年降至 3.00 年，整体明显缩短。分具体期限来看，1 月份一年期及以下期限发行

占比由上月的 28.76%升至 33.55%，三年期及以上各期限的发行量占比则均有下滑，这显示中

长期限城投债的发行难度依然较高。

1本文所涉城投债数据来自东方金诚城投行业数据库，统计时间为 2月 10日，下同。
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数据来源：Wind，东方金诚

从信用级别看，1月 AAA 级和 AA+级城投主体发行规模分别为 1997.40 亿元和 2565.55 亿

元，发行量占比分别由 2021 年 12 月的 18.03%和 38.71%提升至 32.34%和 41.54%，合计占比

提高 17.14 个百分点，显示中高评级城投主体发行明显升温；与此同时，AA 级城投主体发行

占比大幅下滑 15.54 个百分点至 25.63%。从净融资情况来看，1 月份城投债净融资仍主要来

自 AA+级主体。

数据来源：Wind，东方金诚

从区域分布看，1 月江苏和浙江城投的发行量、偿还量，以及净融资额等各维度规模仍

位于所有省份的前两位，且融资活跃度较上月进一步提升。其中，江苏省 1 月份净融资
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952.15 亿元，位居所有省份第一，净融资量环比大幅提高 196.68%，或释放了部分前期积压

的融资需求；浙江省 1 月发行规模环比小幅增加 7.74 亿元，净融资 464.00 亿元，环比上升

2.60%。此外，1月共有 7 个省份净融资为负值，不过从数据来看，净偿还规模很小，净偿还

最高额的仍为贵州省，规模 27.15 亿元。

数据来源：Wind，东方金诚

从行政级别看，1 月，地市级城投债券发行量在全部城投类型中仍居首位，规模占比由

上年 12 月的 34.97%提升 3.65 个百分点至 38.62%；区县级和园区类城投债券发行占比则分别

环比下滑 1.43 和 5.18 个百分点。

1 月，城投债发行仍以私募债为主，在所有品种中占比 22.99%，但其发行占比较上年 12

月大幅下滑 9.59 个百分点；企业债发行占比环比小幅下降 1.08 个百分点；其他品种城投债

1 月发行量占比均有提升，其中超短融占比上行幅度最大，约为 5.02 个百分点，这与 1 月份

城投债发行显著的短期化特征相匹配。

从发行成本看，1 月城投债加权平均票面利率为 3.97%，环比下行 63 个基点，整体下降

明显。分主体等级和债券期限看，1 月份主要城投债各期限、各等级平均发行票面利率均有

所回落。其中，以 AAA 级和 AA+级主体为代表的中高评级城投债平均票面利率下行幅度更为

明显；5 年期 AAA 级城投平均票面降幅约为 1.35 个百分点，一定程度上表明优质城投企业的

中长期限债券得到市场追捧。
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数据来源：Wind，东方金诚

从城投公司所属省份看，1 月平均发行利率 5.00%以上（含 5.00%）的省份环比由 17 个

降至 8个，这与当月中高评级发行主体占比提升以及发行期限短期化的特征均有一定关联。1

月份，仅有贵州和吉林两省平均发行利率达 6.00%以上，总体发行成本偏高。上述两省 1 月

合计发行城投债仅 7 只，且私募债发行规模约占 93.48%，所涉及主体低成本融资难度依然较

大。

二、二级市场

1月城投债二级市场交易活跃度环比有所降温，异常交易债券明显减少。

1月，城投债交易活跃度环比有所降温，当月交易额约 10245.02 亿元，同比提升 21.62%，

不过较上年 12 月下滑 15.68%。前期地产债风险持续加大影响下，投资者更加青睐城投债，

而近期伴随市场情绪有所消化，城投债成交或逐步回归常态。
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数据来源：Wind，东方金诚

异常交易方面，1 月共有 86 家城投公司主体的债券出现异常交易，其中 32 家城投公司

多日出现交易价格异动，较上月减少三分之一。

数据来源：Wind，东方金诚

兰州城市发展、云南省投、长沙轨道交通，以及云南康旅涉及的异常交易日分别达到 9

天、8天、7天和 6天（详见附表 1），或暗示一定风险因素存在。另外，1 月城投债异常交易

平均价差幅度约为-6.25%，环比基本持平；平均到期收益率偏离 781.04BPs，较上月明显缩

窄 185.16BPs。

三、城投信用环境及事件

1 月，各地方会议和政府报告中继续强调地方债务风险管控，同时，中央各部委陆续发
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布对 2022 年各类资金的使用方向，城投债资金有望在重点项目领域发力；当月城投债涉及

负面事件主体环比明显减少。

1. 政策热点

 1 月 10 日，国务院常务会议要求加快推进“十四五”规划《纲要》和专项规划确定

的重大项目，扩大有效投资；要求抓紧发行今年已下达的专项债，用好中央预算内

投资，重点安排在建和能够尽快开工的项目，撬动更多社会投资，力争在一季度形

成更多实物工作量。

 1 月 11 日，国新办新闻发布会介绍下一步将加大金融、土地、公共服务等政策支持

力度，扩大保障性租赁住房供给；“十四五”期间，40 个重点城市初步计划新增 650

万套（间）；同时，继续做好公租房保障，因地制宜发展共有产权住房，稳步推进棚

户区改造。

 1 月 11 日，中央纪委国家监委网站发文强调严防国有平台公司成腐败温床，少数领

导干部利用职务便利暗箱操作、吃利差、搞利益输送；表示既要及时发现又要严肃

查处，促进平台公司不断完善治理结构，一体防范廉政风险、债务风险、金融风险、

社会风险。

 1 月 20 日，云南省第十三届人民代表大会第五次会议提到，严禁违法违规融资举债，

坚决遏制新增地方政府隐性债务。

 1 月 20 日，湖北省第十三届人民代表大会第七次会议政府工作报告中强调，分类施

策、精准拆弹，稳妥有效化解地方政府隐性债务、金融、房地产等领域风险，坚决

守住不发生区域性系统性风险底线。

 1 月 26 日，国务院对外发布了《国务院关于支持贵州在新时代西部大开发上闯新路

的意见》，明确了贵州的战略定位和发展目标，从财税、投资、金融、产业、土地、

人才、对口支援等七个方面提出了一系列支持政策。

2. 关注及风险事件

2022 年 1 月共有 10 只城投债推迟或取消发行，较上月减少 78.72%。所涉及城投债中，

最新主体评级为 4 只 AA 级和 5 只 AA+级，总体分布在中低评级区间，其中上海地产（AAA）
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由于融资计划调整取消发行，其余主要原因仍为近期债券市场波动以及有效申购额不足等，

一定程度上反映偏低评级发行人融资难度仍相对较高。

2022 年 1 月，共有三家（详见表 1）城投企业发生负面事件，涉及区域包括云南和贵州，

主要负面事件包括主体评级下调和评级展望下调至负面。

表 1：1 月城投债负面事件汇总

城投主体名称 事件对象 类型 主体评级 地区

云南省康旅控股集团有限公司 发债主体 主体评级下调 AAA 下调至 AA+ 云南

遵义道桥建设(集团)有限公司 发债主体 评级展望下调为负面 AA+ 贵州

遵义市国有资本运营有限公司 发债主体 评级展望下调为负面 AA 贵州

数据来源：Wind，东方金诚

其中，中诚信国际对康旅控股集团调降主体和相关债项等级的原因主要包括，盈利能力

进一步弱化、债务期限结构仍未改善、可变现资产减少且剩余资产变现难度加大，以及再融

资能力未能有效恢复等。鹏元资信将遵义道桥评级展望调整为负面，主要原因包括，遵义道

桥因违规使用募集资金受到行政监管措施、公司刚性债务负担较重，以及其他应收款回款风

险和担保代偿风险加大等。

四、城投信用聚焦

2022 年 1 月 26 日，国务院对外发布了《国务院关于支持贵州在新时代西部大开发上闯

新路的意见》（以下简称《意见》），明确了贵州的战略定位和发展目标，从财税、投资、金

融、产业、土地、人才、对口支援等七个方面提出了一系列支持政策。我们认为可以从如下

角度看这一政策：

1. 发展还是硬道理，在发展中降低债务风险

促进贵州经济高质量发展是政策核心。虽然市场比较关注《意见》中提出的防范化解债

务风险相关内容，但从通知全文看，大量篇幅着墨于建设西部大开发综合改革试验区、推动

内陆开放型经济试验区建设提档升级、全面推进乡村振兴和新型城镇化等方面，政策的出发

点和重点仍然是引领贵州省如何“闯新路”，有效促进贵州省的经济发展问题。

对于债务化解来说，无论是展期还是债务重组都仅是从外部融资入手解决资金来源问题，

自身经济和财政实力的增强才能更好的从根本上降低债务风险。贵州地区的经济财政实力整

体偏弱，近年来债务风险相对较高，但目前公募债没有发生违约，主要是非标违约问题较为



东方金诚固收研究

9

突出，这也导致了市场对贵州债务问题的担忧。从贵州债务情况看，2020 年贵州省负债率为

61.64%，狭义债务率2为 286.62%，均处于全国较高水平。从存量城投债看，贵州省存量城投

债为 2445 亿元，占全国存量城投债规模的 2%左右，占比较小，但贵州城投债中私募债占比

较高，也侧面反映出区域信用环境相对较差。

从各省份对比来看，贵州债务规模中等但综合财政实力较差，导致债务率较高，债务化

解需从畅通外部融资渠道降低融资成本和提高自身经济财政实力两方面入手。近年来贵州省

已经出台了多项措施推进隐债化解工作，从政府已披露的数据看，贵州省 2021 年上半年化解

隐性债务 336.74 亿元，加快推进国开行、农发行开展短期限高成本非标产品债务风险缓释工

作，债务风险等级实现“红转橙”。未来随着《意见》这一高层级、高规格政策的逐步落地，

可以预见贵州整体的经济和财政实力或得到有力提升，也将为地方债务化解提供更多的操作

空间，后期化债的步伐可能会加快。

2. 展期、债务重组的重提与适度分配新增地方债务限额

展期、债务重组的重提不意味着城投债展期。对于这一政策，市场比较关注其中提出的

“按照市场化、法治化原则，在落实地方政府化债责任和不新增地方政府隐性债务的前提下，

允许融资平台公司对符合条件的存量隐性债务，与金融机构协商采取适当的展期、债务重组

等方式维持资金周转。”实际上这一说法并非首次出现，在以往的政策中已经有所涉及，如

2018 年发布的《国务院办公厅关于保持基础设施领域补短板力度的指导意见》和同期财政部

出台的《地方全口径债务清查统计填报说明》也提出了“展期、债务重组”等措施。与其他

化债措施相比，展期、债务重组等措施可能更加适合当前形势下的贵州，主要是考虑贵州省

本身综合财政实力偏弱，加之近年来减税降费、土地市场降温等对财政收入影响较大，受疫

情影响相关支出增加，导致利用自身财政资金化债的空间缩减，同时这种模式也更加具有普

适性，对其他高风险地区降低债务风险具有更强的借鉴意义。虽然展期或债务重组会对相关

金融机构造成一定损失，但这种“以时间换空间”的方式或可以避免直接违约等激烈方式导

致的更大损失。从实际操作来看，由于近年来贵州的融资环境较差，城投公司债券融资比较

困难，截至目前存量城投债规模不大。考虑债券展期或重组对区域信用环境的负面影响，我

们认为即使隐债化解多采用展期和债务重组的方式，大概率也不意味着是城投债展期，贵州

存量城投债风险可控，相比而言城投非标等债务展期或重组的可能会更大。

2 狭义债务率=政府债务余额/（一般预算收入+政府性基金收入）
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适度分配新增地方债务限额，可能会进一步增加对贵州债务限额的额度。根据最新的

《贵州省 2021 年预算执行情况和 2022 年预算草案的报告》数据，2021 年，财政部下达贵州

的政府债务限额为 12365.35 亿元，截至 2021 年末贵州省债务余额为 11873.96 亿元，其中发

行用于置换存量债务的再融资债券 266.39 亿元。《意见》提出“对贵州适度分配新增地方债

务限额”，可能会进一步增加对贵州债务限额的额度，预计新增债券额度可能部分用于置换存

量债务的再融资债，助力隐债化解。

此外，《意见》明确提出“研究支持在部分高风险地区开展降低债务风险等级试点”，这

一试点与此前出台的建制县化债、全域无隐债等化债试点一样，是对防范债务风险的一种新

探索，区别在于适用的对象不同，全域无隐债更多是在经济财政条件较好或者隐债规模小的

地方开展试点，而贵州试点是在高风险地区开展，有助于为全国其他高风险地区降低债务风

险提供更好的借鉴。

3. 金融服务实体经济，贵州城投公司债务压力或得到缓解

随着债务化解的不断推进，贵州的整体信用环境将逐步得到恢复，当地城投公司的融资

情况将有望得到改善，实现良性循环，我们认为这也是在此文件中专门提出债务化解问题的

原因之一。

以改革促发展，在经济发展中解决债务问题，促进城投公司的转型发展。《意见》中提

出“巩固提升贵州在西部陆海新通道中的地位，加快主通道建设”、“增强县城综合承载能力，

推进县城基础设施向乡村延伸、公共服务向乡村覆盖。加强市政设施和防灾减灾能力建设，

推进燃气等城市管道建设和更新改造”、“加快优秀文化和旅游资源的数字化转化和开发”以

及数字、资源产业发展等内容，相关政策的落地必然会有大量的配套项目，作为地方基建的

重要实施主体，城投公司未来的项目储备将得到有效保障，文旅等相关产业的发展也将为城

投公司转型和自身现金流的改善提供更好支持。此外，《意见》中提出的“对贵州适度分配新

增地方政府债务限额，支持符合条件的政府投资项目建设”，相关项目将得到更多低成本资金

支持，承担项目的城投公司也将得到更好的资金保障。

总体来看高层级《意见》的出台意味着未来贵州的各方面建设将得到更多政策、资金等

的支持，贵州债务问题也将得到加速探索解决。对于市场担心的债务展期和重组还要看后续

落地实施的细则以及政府与金融机构的协调结果，但总体来看贵州未来的融资环境有望逐步

得到改善。
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附表 1：1 月城投债多次出现异常交易主体汇总

债券名称 发行人 交易日
价差幅度

(%)

YTM 偏离

bp
19 兰州建投 PPN001 兰州建设投资(控股)集团有限公司 2022-01-04 -8.0443 1,365.7147

19 云投 G2 云南省投资控股集团有限公司 2022-01-04 -9.1219 425.6304

19 湘潭建设 PPN003 湘潭县建设投资有限公司 2022-01-04 -7.0196 3,523.9702

17 云城投 PPN003 云南省康旅控股集团有限公司 2022-01-04 -5.1998 780.4161

16 柳州投控债 广西柳州市投资控股集团有限公司 2022-01-04 -3.4485 579.4858

PR 金投 01 重庆市金潼工业建设投资有限公司 2022-01-04 -8.3333 628.4304

PR 长轨交 长沙市轨道交通集团有限公司 2022-01-04 -3.1132 381.3247

PR 苏海发 江苏海州湾发展集团有限公司 2022-01-05 -4.9320 791.8726

19 云投 G2 云南省投资控股集团有限公司 2022-01-05 -2.2488 99.6056

18 水城水务债 贵州水城水务投资有限责任公司 2022-01-05 -3.5298 198.4544

PR 新平 01 新平县城镇建设投资有限公司 2022-01-05 -2.6882 168.8008

19 湘潭建设 PPN003 湘潭县建设投资有限公司 2022-01-05 -2.7228 1,272.9301

18 兰州城投 MTN002 兰州市城市发展投资有限公司 2022-01-05 -13.2292 931.7356

PR 长轨交 长沙市轨道交通集团有限公司 2022-01-05 -2.1705 267.5642

20 惠民城建 PPN002 济宁市兖州区惠民城建投资有限公司 2022-01-05 -7.3274 238.6166

21 泰达投资 SCP010 天津泰达投资控股有限公司 2022-01-06 -2.2344 451.3815

20 云投 G3 云南省投资控股集团有限公司 2022-01-06 -2.6549 198.3070

PR 普定 01 普定县夜郎国有资产投资营运有限责任公司 2022-01-06 -9.0909 663.1946

19 云建投 MTN002 云南省建设投资控股集团有限公司 2022-01-06 -5.1957 678.0395

PR 都新城 都江堰新城建设投资有限责任公司 2022-01-07 -9.9775 554.4171

19 津城建 MTN003B 天津城市基础设施建设投资集团有限公司 2022-01-07 -2.7650 119.2988

PR 长轨交 长沙市轨道交通集团有限公司 2022-01-10 -7.0513 977.6432

19 云投 01 云南省康旅控股集团有限公司 2022-01-11 -17.1950 10,038.3779

20 丰管廊 丰城市城市建设投资有限公司 2022-01-11 -5.0756 160.7815

20 遵桥 02 遵义道桥建设(集团)有限公司 2022-01-11 -2.1699 80.8896

20 德兴债 德兴市投资控股集团有限公司 2022-01-11 -3.0457 94.6287

21 邹城城资 PPN001 邹城市城资控股集团有限公司 2022-01-11 -4.9500 124.0682

PR 长轨交 长沙市轨道交通集团有限公司 2022-01-11 -5.3740 707.9866

20 兰州城投 PPN007 兰州市城市发展投资有限公司 2022-01-12 -21.2875 1,504.2405

12 青国投 MTN3 青海省国有资产投资管理有限公司 2022-01-12 -35.1415 7,162.4792

PR 水城务 贵州水城水务投资有限责任公司 2022-01-12 -4.7218 299.4952

21 瀚瑞投资 PPN004 江苏瀚瑞投资控股有限公司 2022-01-12 -2.2800 130.4524

17 惠民建投 MTN002 济宁市兖州区惠民城建投资有限公司 2022-01-12 -5.9546 1,231.7008

15 青国投 MTN001 青海省国有资产投资管理有限公司 2022-01-12 -24.8227 3,184.5476

17 惠民建投 MTN001 济宁市兖州区惠民城建投资有限公司 2022-01-13 -3.8342 862.1369

20 兰州城投 PPN007 兰州市城市发展投资有限公司 2022-01-13 -2.4463 70.0001

19 云投 G2 云南省投资控股集团有限公司 2022-01-13 -5.8824 265.7725

20 丰管廊 丰城市城市建设投资有限公司 2022-01-13 -7.3091 235.6024

18 贵阳经开债 01 贵阳经济开发区城市建设投资(集团)有限公司 2022-01-13 -2.5898 131.6046

17 贵阳经开债 01 贵阳经济开发区城市建设投资(集团)有限公司 2022-01-13 -2.6064 173.7190

20 瀚瑞投资 MTN001 江苏瀚瑞投资控股有限公司 2022-01-13 -2.6353 100.7145

20 德兴债 德兴市投资控股集团有限公司 2022-01-13 -2.6178 82.4206
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18 兰州城投 MTN001 兰州市城市发展投资有限公司 2022-01-14 -15.2554 1,610.5143

19 云投 G2 云南省投资控股集团有限公司 2022-01-14 -2.5250 113.3696

20 滨建投 MTN002 天津滨海新区建设投资集团有限公司 2022-01-14 -3.8634 135.7092

20 兰州建投(疫情防控
债)PPN001

兰州建设投资(控股)集团有限公司 2022-01-14 -2.2048 195.5491

PR 普定 01 普定县夜郎国有资产投资营运有限责任公司 2022-01-14 -2.0202 148.5332

19 兰州城投 PPN006 兰州市城市发展投资有限公司 2022-01-14 -2.2130 352.9432

PR 长轨交 长沙市轨道交通集团有限公司 2022-01-14 -3.2137 408.6512

19 海州湾 PPN001 江苏海州湾发展集团有限公司 2022-01-14 -2.5400 143.3541

17 泰达 02 天津泰达投资控股有限公司 2022-01-17 -5.8824 1,001.7019

PR 都新城 都江堰新城建设投资有限责任公司 2022-01-17 -2.0833 119.7221

17 云城投 PPN003 云南省康旅控股集团有限公司 2022-01-17 -2.4183 382.3622

20 兰州城投 PPN003 兰州市城市发展投资有限公司 2022-01-17 -21.4682 2,156.6214

PR 兴义债 兴义市信恒城市建设投资有限公司 2022-01-17 -17.1134 2,434.6310

20 云投可续期债 02 云南省投资控股集团有限公司 2022-01-17 -6.0084 575.1184

21 磁湖高新 MTN001 黄石磁湖高新科技发展有限公司 2022-01-17 -9.4890 820.2140

20 云建投 MTN001 云南省建设投资控股集团有限公司 2022-01-17 -5.7041 491.5688

PR 长轨交 长沙市轨道交通集团有限公司 2022-01-17 -2.0674 265.3532

20 津保 02 天津保税区投资控股集团有限公司 2022-01-18 -3.9866 397.7866

20 潍坊滨投 MTN003 潍坊滨海投资发展有限公司 2022-01-18 -10.8539 366.4146

PR 水城务 贵州水城水务投资有限责任公司 2022-01-18 -3.7563 239.0958

PR 兴义债 兴义市信恒城市建设投资有限公司 2022-01-18 -6.6188 834.5807

19 兰州城投 PPN009 兰州市城市发展投资有限公司 2022-01-18 -13.3248 1,882.1171

PR 金投 01 重庆市金潼工业建设投资有限公司 2022-01-18 -2.2000 174.7074

21 磁湖高新 MTN002 黄石磁湖高新科技发展有限公司 2022-01-18 -8.9510 742.9700

19 新平城投债 01 新平县城镇建设投资有限公司 2022-01-19 -2.3125 134.8287

21 静海城投 CP002 天津市静海城市基础设施建设投资集团有限公司 2022-01-19 -2.8426 409.5615

15 青国投 MTN001 青海省国有资产投资管理有限公司 2022-01-19 -2.5907 259.6500

20 潍坊滨投 MTN004 潍坊滨海投资发展有限公司 2022-01-19 -11.3568 395.8501

G20 柳控 1 广西柳州市投资控股集团有限公司 2022-01-19 -8.0000 273.6433

19 西宁城投 MTN002 西宁城市投资管理有限公司 2022-01-20 -5.8380 297.6891

19 云投 01 云南省康旅控股集团有限公司 2022-01-20 -8.9796 5,376.6827

20 潍坊滨投 MTN002A 潍坊滨海投资发展有限公司 2022-01-20 -9.3283 351.6216

19 云城投 MTN003 云南省康旅控股集团有限公司 2022-01-20 -4.2735 1,895.8863

16 六盘水住投债 六盘水市民生产业投资集团有限责任公司 2022-01-20 -3.2086 745.4853

18 津保投 MTN006 天津保税区投资控股集团有限公司 2022-01-20 -4.9833 404.9601

17 惠民建投 MTN003B 济宁市兖州区惠民城建投资有限公司 2022-01-20 -5.0553 775.3739

19 兰州城投 PPN007 兰州市城市发展投资有限公司 2022-01-20 -9.4028 1,814.4797

18 云城 02 云南省康旅控股集团有限公司 2022-01-21 -6.1224 448.4884

20 滨建投 MTN001 天津滨海新区建设投资集团有限公司 2022-01-21 -4.6571 473.3207

12 青国投 MTN3 青海省国有资产投资管理有限公司 2022-01-21 -15.6627 2,564.9802

PR 兴义债 兴义市信恒城市建设投资有限公司 2022-01-21 -8.6099 1,046.8676

20 潍坊滨投 MTN005 潍坊滨海投资发展有限公司 2022-01-21 -9.9555 350.5403

19 津城建 MTN002B 天津城市基础设施建设投资集团有限公司 2022-01-21 -2.2537 124.0915

PR 长轨交 长沙市轨道交通集团有限公司 2022-01-21 -4.6735 612.9307

PR 新平 01 新平县城镇建设投资有限公司 2022-01-24 -24.9323 260.1794

20 云投 G5 云南省投资控股集团有限公司 2022-01-24 -2.1894 161.2066
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21 西宁城投 MTN002 西宁城市投资管理有限公司 2022-01-24 -6.0263 436.1988

19 云投 G2 云南省投资控股集团有限公司 2022-01-25 -3.0837 138.4832

20 潍坊滨投 MTN002A 潍坊滨海投资发展有限公司 2022-01-25 -8.1518 309.4019

19 泰达 01 天津泰达投资控股有限公司 2022-01-25 -3.8326 205.8986

19 新平城投债 01 新平县城镇建设投资有限公司 2022-01-25 -2.5796 130.8795

18 津保投 MTN001 天津保税区投资控股集团有限公司 2022-01-25 -3.3579 362.3022

21 邹城城资 PPN001 邹城市城资控股集团有限公司 2022-01-25 -4.7214 118.6526

19 兰州城投 PPN004 兰州市城市发展投资有限公司 2022-01-25 -8.4993 1,634.2158

PR 新平 01 新平县城镇建设投资有限公司 2022-01-26 -2.9301 149.8104

16 六盘水住投债 六盘水市民生产业投资集团有限责任公司 2022-01-26 -2.4852 644.5257

20 津城建 MTN009 天津城市基础设施建设投资集团有限公司 2022-01-26 -2.2060 154.2412

18 津投 06 天津城市基础设施建设投资集团有限公司 2022-01-27 -5.2759 379.5931

20 静海城投 MTN001 天津市静海城市基础设施建设投资集团有限公司 2022-01-27 -5.1704 383.9700

19 道桥 01 遵义道桥建设(集团)有限公司 2022-01-28 -6.7693 131.9600

PR 水城务 贵州水城水务投资有限责任公司 2022-01-28 -8.2514 546.4706

数据来源：Wind，东方金诚
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