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央行超预期降息，货币政策仍以稳增长为主要取向 

——固定收益周报（2022.08.15-2022.08.21） 

分析师  冯琳 于丽峰 曹源源 

1. 后市展望 

利率债方面，上周央行意外降息，债市做多情绪高涨，10 年期国债收益率顺

利突破前低。研判接下来的利率走势还是要基于对基本面、政策面和资金面的分

析。从基本面来看，地产下行未止、疫情和极端天气等扰动犹存、出口回落概率

不容忽视，7 月经济数据走弱是短期抖动还是指向整个下半年经济恢复将不及预

期需继续观察，整体看基本面对债市仍有利；从政策面来看，降息后，8 月 LPR

调降几成定局，且 5 年期 LPR 下调幅度可能会超过 MLF 利率下调幅度，同时，从

财政部表态来看，预计盘活专项债务限额以加发专项债将很快落地，从宽信用和

债市供给角度看，这些政策对债市偏利空，但政策效果实质性显现之前，给债市

造成的影响将仅为小幅扰动；从资金面来看，稳增长政策取向下，货币政策易松

难紧，央行主动引导资金面大幅收紧的可能性很小，不过，考虑到前期资金面超

预期宽松与财政端有很大关系，而随着财政对资金面的利好减弱，后续资金面有

边际收敛趋势，但宽松充裕的状态不会改变。整体上看，我们认为，债市在消化

完意外降息的利好后，将进入一段修整期，而鉴于整体环境对债市仍顺风，加之

市场做多情绪比较浓厚，利率料将低位震荡，大幅回调的可能性较小。 

信用债方面，上周信用债收益率全线下行，但多数降幅不及同期限国开债，

信用利差多数被动走阔，但其中 1Y信用债利差继续压缩，信用债短端仍受追捧。

目前各评级、期限收益率均处历史低位，且全线低于年初水平，信用债跟随利率

债波动格局将持续。短期看，稳增长政策继续加力，资金面不会快速收紧，可保

持适度杠杆。板块方面，产业债融资环境延续改善，可关注政策支持、基本面改

善的优质产业债机会，适度拉长久期；地产债方面，近期监管部门推动国有企业

担保示范性房企债券新发，为民营房企提供流动性支持，可关注相关优质龙头房

企流动性改善机会；城投债方面，近期城投债融资环境继续改善，强省份弱平台

下沉行为增加，但目前利差大幅下行背景下风险收益比下降，不宜过度下沉，需

关注平台业务属性、融资合规性等因素，规避尾部风险。 
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转债方面，7 月宏观经济数据走弱、央行意外降息显示国内经济下行压力仍

大、短期流动性将维持宽松，权益市场上行阻力较大，预计仍将在震荡整理中显

现部分短期结构性机会；转债市场上周调整较为明显，其中高价券继续向合理估

值水平回归，部分低价和低估值个券体现出更强配置价值，但板块和风格切换更

加高频也使转债策略更偏向看短做短。展望后市，尽管转债市场估值仍处历史高

位，但市场估值整体下调空间不会太大，估值大幅压缩现象仍将集中于部分双高

个券，同时转债市场与权益市场的联动或更加紧密，仍需紧跟权益市场结构性行

情进行研判，继续看好稳增长主线下的基建板块、经济复苏逻辑下的大消费板块，

盈利预期有望改善的中游制造，以及国家产业政策大力支持的板块和行业。 

2. 上周利率债市场回顾 

2.1  二级市场 

上周央行超预期降息带动做多情绪升温，债市大涨。具体来看，周一，央行

超预期降息叠加 7 月宏观数据不及预期，债券市场做多热情高涨，银行间主要利

率债收益率普遍大幅下行 7-15bp；周二至周四，债市做多情绪延续，长端利率继

续下行；周五，资金面有所收敛，加之止盈情绪上升，长端利率有所上行。全周

看，10年期国债期货主力合约上涨 0.36%；现券方面，上周五 10年期国债收益率

较前一周五下行 14.72bp，1 年期国债收益率较前一周五下行 8.67bp，收益率曲

线扁平化下移。 

图 1  上周国债收益率曲线扁平化下行 图 2  上周国开债收益率曲线扁平化下行 

  
数据来源：Wind，东方金诚 
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图 3  10 年期国债现券收益率和期货价格走势 

 

图 4  上周 10 年期国债期货涨幅较大 图 5  上周 5 年期国开债隐含税率环比下行，10 年期上行 

  
 

图 6  上周国债 10Y-1Y 期限利差（bp）环比下跌 

 

图 7  上周中美 10 年期国债利差倒挂幅度继续扩大 

  
数据来源：Wind，东方金诚 
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2.2  一级市场 

上周共发行利率债 51只，较前一周增加 19只；发行量 3151亿元，环比减少

1697亿元；净融资额 1718亿元，环比增加 5099亿元。上周国债发行和偿还量环

比下降，净融资小幅为负；地方债发行量有所回升，净融资转正；政金债发行量

环比增幅较大但偿还量下降，净融资转正。 

表 1  利率债发行与到期（亿元） 

 
8 月 15 日当周

发行量 

8 月 8 日当周发

行量 

8 月 15 日当周

偿还量 

8 月 8 日当周偿

还量 

8 月 15 日当周

净融资额 

8 月 8 日当周

净融资额 

国债 706 3,355 801 6,693 -95 -3,339 

政金债 1,240 1,250 40 779 1,200 471 

地方政府债 1,206 243 593 757 613 -514 

合计 3,151 4,848 1,434 8,230 1,718 -3,382 

数据来源：Wind，东方金诚 

上周利率债认购需求整体尚可：上周发行国债 2 只，平均认购倍数 4.01；共

发行 19 只政策性金融债，平均认购倍数为 4.63；共发行 30 只地方政府债，平均

认购倍数为 24.84。 

3. 上周信用债市场回顾 

3.1 信用债发行情况 

上周信用债发行量和净融资环比小幅下行。当周共发行信用债 2421 亿元，

环比减少 39 亿元，而到期量小幅增加，故净融资环比减少 61 亿元至 226 亿元。

上周城投债发行量环比下降，产业债发行量环比回升：当周城投债发行 1157 亿

元，净融资 286 亿元，环比分别减少 152 亿元和 56 亿元；当周产业债发行 1264

亿元，净融资-59亿元，环比分别增加 113亿元和减少 6 亿元。上周 AAA 和 AA 级

城投债发行量回落，AA+级城投债发行量上升，AA 级城投债发行占比小幅上行至

24%。分券种看，上周仅短融和定向工具发行量环比增加，其他券种发行量均环

比下降。上周有 8 只信用债取消发行，其中 3 只为城投债，5 只为国企产业债。

上周没有公司债项目状态更新为“终止审查”。 
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图 8  信用债周度发行和净融资 图 9  城投债周度发行和净融资 

  

图 10  产业债周度发行和净融资 图 11  城投债分评级周度发行情况（亿元） 

  

图 12  产业债分评级周度发行情况（亿元） 图 13  主要券种周度发行情况（亿元） 
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图 14  周度取消发行情况（亿元） 图 15  交易所终止审查公司债项目数量 

  
数据来源：Wind，东方金诚 

表 2   取消发行债券列表 

债券简称 发行人 发生日期 计划发行规模 发行年限（年） 主体评级 企业性质 

22 株洲城建 PPN002B 株洲市城市建设发展集团有限公司 2022-08-19 3 5 AA+ 城投企业 

22 华侨城 MTN006 华侨城集团有限公司 2022-08-19 15 3 AAA 中央国有企业 

22 首旅 MTN004B 北京首都旅游集团有限责任公司 2022-08-19 5 3 AAA 地方产业类国企 

22 晋能煤业 MTN021B 晋能控股煤业集团有限公司 2022-08-18 10 5 AAA 地方产业类国企 

22 晋能煤业 MTN021A 晋能控股煤业集团有限公司 2022-08-18 10 3 AAA 地方产业类国企 

22 徐州交通 SCP002 徐州市交通控股集团有限公司 2022-08-18 5 0.4932 AA+ 城投企业 

22 晋能煤业 MTN020A 晋能控股煤业集团有限公司 2022-08-17 5 2 AAA 地方产业类国企 

22 日照土地 PPN001 日照市土地发展集团有限公司 2022-08-16 3 3 AA 城投企业 

资料来源：Wind，东方金诚 

3.2 信用债成交与信用利差 

上周信用债收益率全线跟随利率债下行，但多数下行幅度不及同期限利率债，

除 1Y各评级信用债和 5YAAA级产业债外，其他期限、评级信用利差均环比走阔。

上周多数期限、评级城投永续债利差继续压缩，除 AA（2）级城投债外，主要产

业债和城投债永续债利差均处于历史 10%附近及以下分位数水平，继续压缩空间

有限。上周信用债二级市场成交量环比增幅较大，其中 AAA级成交量增幅最高。 
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表 3   信用债收益率及周度变化 

  上周末值（%） 较上上周变动（bps） 较去年底变动（bps） 2012 年以来历史分位数 

 AAA AA+ AA AA(2) AA- AAA AA+ AA AA(2) AA- AAA AA+ AA AA(2) AA- AAA AA+ AA AA(2) AA- 

中

短

票 

1Y 2.05 2.17 2.29  4.69 -7  -7  -7   -7  -70  -70  -71   -66  1.6 1.2 0.0  6.5 

3Y 2.58 2.75 2.91  5.31 -7  -10  -9   -9  -33  -38  -75   -70  1.2 0.7 0.0  3.5 

5Y 2.91 3.14 3.60  6.00 -14  -11  -12   -12  -37  -40  -56   -51  0.2 0.0 1.2  7.9 

城

投

债 

1Y 2.03 2.11 2.20 2.29 4.28 -7  -5  -4  -6  -5  -72  -77  -80  -88  -108  1.4 1.1 0.1 0.0 17.5 

3Y 2.58 2.70 2.83 2.99 5.25 -9  -9  -8  -7  -5  -35  -38  -50  -65  -59  0.5 0.4 0.0 0.0 17.2 

5Y 2.99 3.13 3.37 3.78 6.04 -12  -10  -10  -12  -11  -28  -39  -50  -59  -53  0.1 0.0 0.4 2.9 22.0 

数据来源：Wind，东方金诚 

表 4   信用利差及周度变化情况 

  上周末值（%） 较上上周变动（bps） 较去年底变动（bps） 2012 年以来历史分位数 

 AAA AA+ AA AA(2) AA- AAA AA+ AA AA(2) AA- AAA AA+ AA AA(2) AA- AAA AA+ AA AA(2) AA- 

中

短

票 

1Y 23  35  47   287  -4  -4  -4   -4  -21  -21  -22   -17  0.9 0.2 0.3  65.5 

3Y 24  41  57   297  5  2  3   3  -10  -15  -52   -47  4.1 2.6 2.1  66.0 

5Y 43  66  112   352  -1  2  1   1  -6  -9  -25   -20  31.9 17.8 20.6  83.5 

城

投

债 

1Y 20  29  38  47  246  -4  -2  -1  -3  -2  -23  -28  -31  -39  -59  0.1 0.1 0.0 0.0 68.1 

3Y 24  36  49  65  291  4  4  5  6  8  -12  -15  -27  -42  -36  2.8 3.1 2.9 3.2 71.9 

5Y 51  65  89  130  356  1  3  3  1  2  3  -8  -19  -28  -22  33.1 22.3 13.6 18.8 77.0 

数据来源：Wind，东方金诚 

表 5   永续债利差及周度变化情况 

  上周末值（%） 较上上周变动（bps） 较去年底变动（bps） 2012 年以来历史分位数 

 AAA AA+ AA AA(2) AAA AA+ AA AA(2) AAA AA+ AA AA(2) AAA AA+ AA AA(2) 

产业债 

1Y 5  17  34   -1  1  -4   -12  1  -6   0.1 7.7 1.8  

3Y 17  19  43   -1  3  3   -6  -3  3   9.2 3.1 12.3  

5Y 21  34  43   2  -1  1   -2  12  3   13.9 13.8 10.6  

城投债 

1Y 16  17  30  85  -1  -1  1  3  0  1  6  -49  4.7 2.7 9.2 18.9 

3Y 22  19  31  89  -1  -1  -1  -3  -7  -11  -25  -45  4.0 0.2 5.8 34.6 

5Y 28  28  42  103  -1  0  0  -1  -6  -7  -14  -31  4.6 0.2 7.3 44.4 

数据来源：Wind，东方金诚 
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图 16  信用债周度成交量（亿元） 图 17    城投债分评级周度成交量（亿元） 

  

图 18    产业债分评级周度成交量（亿元） 图 19  主要券种周度成交情况（亿元） 

  
数据来源：Wind，东方金诚 

4.上周转债市场回顾 

4.1  二级市场 

上周，权益市场震荡分化，万得全 A、上证指数、深证成指当周分别下跌

0.28%、0.57%、0.49%，仅创业板指大幅上涨 1.61%。上周，申万一级行业指数分

化明显，18 个行业下跌，13 个行业上涨，其中电力设备（4.18%）、农林牧渔

（4.17%）、公用事业（4.03%）、房地产（3.29%）等行业涨势强劲，而美容护

理（-4.36%）、计算机（-3.62%）、医药生物（-3.31%）等行业明显回调。 

上周，转债市场跟随权益市场震荡调整，中证转债、上证转债、深证转债指

数分别下跌 0.29%、0.12%、0.65%；转债个券跌多涨少，431 只活跃转债中仅 120
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只个券上涨，311 只个券价格下跌，大部分行业转债个券出现明显回调，电力设

备、汽车、农林牧渔、公用事业个券受益于权益市场走势强劲，仍有多只个券明

显上涨。从成交及价格看，上周转债市场成交额为 3467.74 亿元，日均成交额下

降至 693.55亿元，当周前十大涨幅个券中，松霖转债、芯海转债在上市首日即收

涨超 40%，虽然次日价格有所回调，但上市首周涨幅仍超过 36%，位居前三，祥鑫

转债虽在 8 月 18 日收市后将被强赎，但在正股（当周正股收涨 26.65%）强劲拉

动下，当周涨幅高达 36.28%，总体来看，除了新上市转债，其他涨幅居前转债均

有正股上涨支撑，估值并未出现明显偏高迹象；前十大下跌转债中，金博转债主

要因公告提前赎回，导致转债价格迅速向平价靠拢，卡倍转债、永吉转债、盘龙

转债、胜蓝转债主动压估值迹象明显，润禾转债及其正股均在前期大幅上行基础

上出现明显回调。  

图 20  权益市场和转债市场指数表现 图 21  转债市场成交额 

  
数据来源：Wind，东方金诚 

图 22  申万行业指数涨跌幅（%）                                                

 

数据来源：Wind，东方金诚 
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图 23  转债个券周涨跌幅行业分布（只）  

 

数据来源：Wind，东方金诚 

图 24  上周前十大涨幅转债个券和前十大跌幅转债个券 

  

数据来源：Wind，东方金诚 

4.2  转债价格和估值 

上周，转债估值明显回调。转债价格方面，截至 8月 19日，全市场转债价格

中位数下降至 128.05 元，110-130 元个券数量增加明显。转股溢价率方面，上周，

全市场转债转股溢价率中位数和算数平均值分别为 36.18%和 47.57%，较前周下降

0.78 和 1.32 个百分点，转债市场个券跟随权益市场调整明显，并有部分个券存

在主动压估值可能，上周有六成个券估值出现下降，其中六成是因正股上涨带动

估值压缩，四成是转债调整幅度超过正股，亦有部分个券在正股上涨情况下转债

价格仍然跌幅明显，受益于此，上周各转换价值区间、AA+及以下个券转股溢价

率算数平均值不同程度下降。纯债溢价率方面，上周，全市场转债纯债溢价率中

位数和算数平均值分别为 37.02%和 57.72%，较前周下降 0.71和 4.65个百分点，

其中 AA-及以下、纯债价值低于 80 元和高于 100 元个券的纯债溢价率算数平均值
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降幅最为明显。    

图 25  全市场转债价格、转股溢价率和纯债溢价率中枢 图 26  转债个券价格分布区间（只） 

  

图 27  2021 年至 2022 年 8 月 19 日，转股溢价率算数平均值（按转换价值和信用等级） 

  

图 28  2021 年至 2022 年 8 月 19 日，纯债溢价率算数平均值（按纯债价值和信用等级） 

  
数据来源：Wind，东方金诚 
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上周，博汇转债、大中转债、瑞科转债合计发行 23.47 亿元。博汇转债发行

人为宁波博汇化工科技股份有限公司，主营业务是采用自行研发的间歇式加工生

产工艺、连续式生产工艺以及分子蒸馏和沉降等技术,对催化裂化后的燃料油即

催化油浆进行深加工，研发、生产和销售作为化工原料的沥青助剂、橡胶助剂、

润滑油助剂等重芳烃产品，公司是被纳入国家火炬计划产业化示范项目的高新技

术企业。大中转债发行人为内蒙古大中矿业股份有限公司，主要从事铁矿石采选、

铁精粉销售以及球团加工销售，2021 年球团收入和利润占比明显提高，目前公司

经国土资源管理部分备案的铁矿石储量合计 52,245.28 万吨，是国内规模较大的

铁矿石采选企业，储量产能优势比较明显，不过短期正股及转债表现将更大程度

受下游需求恢复疲弱的牵制。瑞科转债发行人深圳瑞华泰薄膜科技股份有限公司

是国内高性能 PI 薄膜行业的先行者，2010 年完成国家发改委“1000mm 幅宽连续

双向拉伸聚酰亚胺薄膜生产线”高技术产业化示范工程极大推动了高性能 PI薄膜

国产化进程，已成为全球高性能 PI薄膜产品种类最丰富的供应商之一，产品主要

应用于柔性线路板、消费电子、高速轨道交通、风力发电、5G 通讯、柔性显示、

航天航空等领域。截至上周五，转债市场存量规模 7693.86 亿，较年初增加

687.99 亿。 

表 6  上周发行转债情况（截至 8 月 19 日） 

发行日期 转债代码 转债名称 正股代码 正股简称 
发行规模

(亿元) 
信用等级 

申万行

业一级 

当前转股

价（元） 
转股起始日 

正股市值

（亿元） 

2022/08/18 118018.SH 瑞科转债 688323.SH 瑞华泰 4.30 A+ 基础化工 30.98 2023/02/24 54.56 

2022/08/17 127070.SZ 大中转债 001203.SZ 大中矿业 15.20 AA 钢铁 11.36 2023/02/23 164.98 

2022/08/16 123156.SZ 博汇转债 300839.SZ 博汇股份 3.97 A+ 石油石化 15.05 2023/02/22 25.64 

数据来源：Wind，东方金诚 

上周，松霖转债、芯海转债、恒逸转 2 上市。其中，松霖转债、芯海转债上

市首日涨幅超过 40%，当日涨幅领涨全市场，但在次日及以后开始小幅回调，恒

逸转 2 上市首日涨幅虽不及芯海转债，但仍接近 20%的较高水平。总体来看，在

权益和转债市场明显震荡调整阶段，新上市转债打新收益较为确定，是新上市转

债表现较佳的重要原因。不过，上周新上市 3 只转债的转股溢价率均处于较高水

平，后续需关注震荡调整风险。 
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表 7  上周上市转债情况（截至 8 月 19 日） 

上市日期 转债代码 转债名称 正股代码 正股简称 
申万行业

一级 

发行规模

(亿元) 

转债收盘

价（元） 

首日涨跌

幅（%） 

转股溢价率

（%） 

纯债溢价

率（%） 

2022/08/18 118015.SH 芯海转债 688595.SH 芯海科技 电子 4.10 136.45 43.54 42.83 80.74 

2022/08/18 127067.SZ 恒逸转 2 000703.SZ 恒逸石化 石油石化 30.00 118.82 19.94  39.87 27.71 

2022/08/17 113651.SH 松霖转债 603992.SH 松霖科技 轻工制造 6.10 136.24 49.13  52.01 46.71 

数据来源：Wind，东方金诚 

条款跟踪方面，大量个券公告不下修转股价。上周，金博转债转债公告行使

提前赎回权，华钰转债、银轮转债、伯特转债公告不行使提前赎回权利，孚日转

债、华翔转债、三超转债公告后续可能触发有条件赎回条款，华锋转债、万顺转

2 触发赎回条款但尚未发布公告是否行使赎回权。同期，豪美转债、天创转债、

永安转债、家悦转债、城地转债、维格转债、大族转债、塞力转债、华体转债、

弘亚转债、迪龙转债、起步转债、绿动转债、开润转债、博瑞转债、博杰转债、

首华转债、蓝帆转债、富春转债、佳力转债、文科转债、合兴转债、新乳转债、

吉视转债公告不下修转股价格，亚药转债、康泰转债董事会提议向下修正转股价

格，华森转债将于近期召开董事会决议是否下修转债转股价格，恒逸转债、伟 22

转债、泰林转债、科华转债、长汽转债、游族转债、闻泰转债、敖东转债、侨银

转债、尚荣转债公告预计触发转股价格修正条件。 

上周，淮北矿业、东杰智能、麦格米特、惠云钛业等转债预案过证监会审核，

密尔克卫、兴发集团、漱玉平民等转债预案过发审委。截至 8 月 21 日，共计 16

只转债通过证监会审核，合计 178.63 亿元；共计 21 只转债过发审委，合计

275.61亿元（见附表 4）。 

5.上周实体经济观察 

 上周高频数据：生产方面，上周高炉开工率和日均铁水产量小幅上行，PTA

产业链负荷率（江浙织机）和半胎钢开工率小幅下行；需求方面，上周 30大中城

市商品房日均销售面积和乘用车日均销量（厂家零售）环比小幅回升，100 大中

城市成交土地总价环比下行；上周 BDI 指数、CDFI 指数和 CCFI 指数环比继续回

落；通胀方面，上周猪肉批发价格、布油现货价、螺纹钢期货主力合约价格和动

力煤期货主力合约价格环比均小幅下跌。 
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图 29  上周高炉开工率（247 家）小幅上行（%）  图 30  上周日均铁水产量（247 家）小幅上行（万吨） 

  

图 31  上周 PTA 产业链负荷率(江浙织机)小幅下行（%） 

 

图 32  30 大中城市商品房日均成交面积环比下行（万㎡） 

图 32  上周半钢胎开工率小幅下行（%） 

 

图 34  100 大中城市成交土地总价环比下行（亿元） 
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图 33  上周乘用车日均销量（厂家零售）环比回升（万辆） 

 

图 34  上周 BDI 指数环比延续下行 

 

图 37 上周 CDFI 指数延续下行 图 35  上周 CCFI 环比延续下行 

  

图 36  上周猪肉批发价小幅下跌（元/公斤） 图 40  上周布油现货价格小幅下跌（美元/桶） 
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图 41  上周螺纹钢期货价格环比小幅下跌（元/吨） 图 42  上周动力煤期货价格环比小幅下跌（元/吨） 

  
数据来源：Wind，东方金诚 

6. 上周流动性观察 

表 8  上周央行公开市场净回笼资金 2000 亿元 

 发行 到期 

发生日期 名称 发生量(亿元) 利率（%） 名称 发生量(亿元) 利率（%） 

2022/08/15 逆回购 7D 20 2.0 逆回购 7D 20 2.1 

2022/08/16 逆回购 7D 20 2.0 逆回购 7D 20 2.1 

2022/08/17 逆回购 7D 20 2.0 逆回购 7D 20 2.1 

2022/08/18 逆回购 7D 20 2.0 逆回购 7D 20 2.1 

2022/08/19 逆回购 7D 20 2.0 逆回购 7D 20 2.1 

2022/08/15 MLF(投放)365D 4,000 2.75 MLF(回笼)365D 6000 2.95 

投放 4100 亿元 

到期 6100 亿元 

净投放 -2000 亿元 

数据来源：Wind，东方金诚 

图 43  上周资金利率小幅上行 图 37  上周股份行同业存单发行利率小幅上行 (%) 
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图 38  上周票据利率小幅下行（%） 图 46 上周质押式回购日均成交量高位波动 

  

图 39  上周机构杠杆率继续上行 

 
注：杠杆水平=银行间债券市场托管余额/(银行间债券市场托管余额-待回购质押式回购余额)，其中银行间债券市场托管余额日数据用

月数据插值估计；待回购质押式回购余额用各期限质押式回购成交量滚动加和估计，最新月份托管余额未公布前计算方法为去年同月

托管余额*（1+上月托管余额同比增幅） 

数据来源：Wind，东方金诚 

附表： 

附表 1  上周国债发行情况 

债券简称 发行规模(亿) 发行期限(年) 票面利率(%) 全场倍数 

22 贴现国债 44 406 0.25 1.2739 3.68 

22 附息国债 08(续 4) 300 30.00 3.32 4.43 

资料来源：Wind，东方金诚 
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附表 2 上周政金债发行情况 

债券简称 
发行规

模(亿) 

发行期

限(年) 

加权利

率(%) 

全场 

倍数 
债券简称 

发行规

模(亿) 

发行期

限(年) 

加权利

率(%) 

全场

倍数 

22进出06(增3) 0 1.00 1.69 4.21 22农发05(增11) 100 10.00 3.06 4.37 

22进出22(增发) 0 2.00 2.23 3.82 22国开11(增3) 100 1.00 1.74 3.97 

22进出688 50 0.25 1.1738 3.57 22国开02(增18) 40 3.00 2.59 6.41 

22进出03(增10) 40 3.00 2.57 4.6 22国开08(增9) 100 5.00 2.69 4.44 

22进出15(增9) 60 5.00 2.82 3.98 22国开04(增23) 30 7.00 2.99 5.88 

22进出11 100 10.00 2.9 4.11 22农发清发03(增发8) 40 2.00 2.37 4.54 

22国开14(增12) 30 3.00 1.9446 3.98 22农发清发04(增发1) 50 7.00 2.83 4.28 

22国开15(增5) 190 10.00 2.96 3.8 22农发06(增3) 58 3.00 2.46 4.87 

21国开20(增6) 40 20.00 3.49 6.72 22农发02(增22) 52 5.00 2.74 6.12 

22农发04(增11) 60 1.00 1.8 4.34      

资料来源：Wind，东方金诚 

附表 3  上周地方政府债发行情况 

证券简称 
发行额

(亿) 

期限

(年) 

发行利

率(%) 

较前五日国债

收益率均值 

上浮幅度(bp) 

全场倍

数 
证券简称 

发行额

(亿) 

期限

(年) 

发行利

率(%) 

较前五日国债

收益率均值 

上浮幅度(bp) 

全场倍

数 

22 江苏债 26 186.0  5  2.50 10  23.76 22 四川 88 65.4  7  2.82 15  24.64 

22 江苏债 25 134.2  10  2.74 10  24.91 22 内蒙古债 27 50.2  5  2.67 20  25.21 

22 江苏债 27 98.4  30  3.28 10  23.65 22 内蒙古债 26 17.5  5  2.67 20  23.84 

22 陕西债 52 2.9  3  2.41 15  26.25 22 天津 78 28.6  5  2.62 15  17.38 

22 陕西债 51 32.5  10  2.89 25  30.90 22 天津 79 145.5  5  2.62 15  16.18 

22 陕西债 53 47.0  10  2.79 15  29.99 22 天津 71 2.5  7  2.79 10  17.32 

22 重庆债 37 1.0  7  2.80 15  29.30 22 天津 72 10.0  10  2.87 15  18.02 

22 重庆债 38 6.4  10  2.82 15  28.36 22 天津 73 1.2  10  2.87 15  16.92 

22 重庆债 42 5.7  10  2.82 15  28.64 22 天津 74 0.6  20  3.16 10  17.17 

22 重庆债 39 48.0  15  3.07 15  30.61 22 天津 76 0.3  30  3.33 10  20.67 

22 重庆债 40 19.0  20  3.17 15  28.71 22 天津 75 5.2  30  3.33 10  24.09 

22 重庆债 41 44.9  30  3.35 15  29.27 22 天津 77 1.2  30  3.33 10  21.67 

22 云南债 33 5.8  7  2.80 15  32.12 22 河北债 67 22.6  3  2.42 10  27.47 

22 云南债 32 100.1  7  2.80 15  31.76 22 河北债 66 50.8  5  2.59 11  23.42 

22 四川 87 51.6  7  2.82 15  29.50 22 河北债 68 20.9  5  2.59 11  23.59 

资料来源：Wind，东方金诚 
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附表 4    转债发行预案进度 

预案进度 代码 公司名称 核准公告日 发行规模（亿元） 发行期限(年） 申万行业（2021） 

证监会审核 

300891.SZ 惠云钛业 2022/8/20 4.90  6 基础化工 

002851.SZ 麦格米特 2022/8/19 12.20  6 电力设备 

300486.SZ 东杰智能 2022/8/19 5.70  6 机械设备 

600985.SH 淮北矿业 2022/8/18 30.00  6 煤炭 

301002.SZ 崧盛股份 2022/8/10 2.94  6 电力设备 

300663.SZ 科蓝软件 2022/8/10 4.95  6 计算机 

688676.SH 金盘科技 2022/8/10 9.77  6 电力设备 

688590.SH 新致软件 2022/8/8 4.85  6 计算机 

603601.SH 再升科技 2022/8/6 5.10  6 建筑材料 

688148.SH 芳源股份 2022/8/6 6.42  6 电力设备 

601128.SH 常熟银行 2022/8/5 60.00  6 银行 

603535.SH 嘉诚国际 2022/8/4 8.00  6 交通运输 

003009.SZ 中天火箭 2022/7/23 4.95  6 国防军工 

002645.SZ 华宏科技 2022/6/9 5.15  6 环保 

688219.SH 会通股份 2022/3/17 8.30  6 基础化工 

002234.SZ 民和股份 2021/9/14 5.40  6 农林牧渔 

过发审委 

301017.SZ 漱玉平民 2022/8/20 8.00  6 医药生物 

600141.SH 兴发集团 2022/8/15 28.00  6 基础化工 

603713.SH 密尔克卫 2022/8/15 8.72  5 交通运输 

300850.SZ 新强联 2022/8/12 12.10  6 电力设备 

300041.SZ 回天新材 2022/8/12 8.50  6 基础化工 

688772.SH 珠海冠宇 2022/8/11 30.89  6 电力设备 

688186.SH 广大特材 2022/8/11 15.50  6 钢铁 

300709.SZ 精研科技 2022/8/11 5.94  6 电子 

002709.SZ 天赐材料 2022/8/8 34.10  5 电力设备 

600933.SH 爱柯迪 2022/8/8 15.70  6 汽车 

688301.SH 奕瑞科技 2022/8/5 14.35  6 医药生物 

300984.SZ 金沃股份 2022/8/4 3.10  6 机械设备 

300037.SZ 新宙邦 2022/8/4 19.70  6 电力设备 

300925.SZ 法本信息 2022/8/4 6.01  6 计算机 

300975.SZ 商络电子 2022/8/4 3.96  6 电子 

688499.SH 利元亨 2022/7/21 9.50  6 电力设备 

300346.SZ 南大光电 2022/7/21 9.00  6 电子 

300876.SZ 蒙泰高新 2022/7/14 3.00  6 基础化工 

300992.SZ 泰福泵业 2022/7/8 3.35  6 机械设备 

688779.SH 长远锂科 2022/7/6 32.50  6 电力设备 

605162.SH 新中港 2022/6/13 3.69  6 公用事业 

资料来源：Wind，东方金诚 
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