
12月 LPR“按兵不动”；跨年资金边际收紧，债市震荡偏弱 

【内容摘要】12月 20日，跨年资金边际收紧，主要回购利率小幅上行；银行间主要利率债

收益率走势分化，短债走势偏弱，超长债偏暖；世茂股份拟调整“19 沪世茂 MTN001”等 4

只中票兑付安排，12 月 25 日召开持有人会议；景业名邦集团对 2024 年 1 月到期票据发起

交换要约；华南城 2024 年 7 月票据获持有人同意展期，年利率由 9%降至 4.5%；海外方面，

各期限美债收益率普遍下行，主要欧洲经济体 10年期国债收益率普遍下行。  

一、债市要闻 

（一）国内要闻 

【12 月 LPR“按兵不动”，后续有适度下行空间】中国人民银行授权全国银行间同业拆借中

心公布，12月 20日贷款市场报价利率（LPR）：1年期为 3.45%，5年期以上为 4.2%，均与

上月持平。这是自今年 8月调降以来，LPR连续 4个月“按兵不动”。专家认为，今年以来

LPR下调的累积效应正在显现，有力支持了经济回升向好。为促进社会综合融资成本稳中有

降，后续 LPR仍有适度下行空间。 

【中央农村工作会议在京召开】据新华社，中央农村工作会议 19日至 20日在北京召开。会

议以习近平新时代中国特色社会主义思想为指导，全面贯彻落实党的二十大和二十届二中全

会精神，深入贯彻落实习近平总书记关于“三农”工作的重要论述，贯彻落实中央经济工作

会议精神，分析当前“三农”工作面临的形势和挑战，部署 2024 年“三农”工作。习近平

强调，各级党委和政府要坚定不移贯彻落实党中央关于“三农”工作的决策部署，坚持农业

农村优先发展，坚持城乡融合发展，把责任扛在肩上、抓在手上，结合实际创造性开展工作，

有力有效推进乡村全面振兴，以加快农业农村现代化更好推进中国式现代化建设。 

【国务院：一视同仁支持各类所有制企业发展壮大加快全国统一大市场建设】据媒体 12月

20 日报道，国务院以“打造市场化法治化国际化一流营商环境，持续激发市场活力和社会

创造力”为主题，进行第五次专题学习。李强指出，下一步，要围绕更好维护公平竞争进一

步提升市场化水平，一视同仁支持各类所有制企业发展壮大，加快全国统一大市场建设，加

大力度清理废除妨碍统一市场和公平竞争的规定做法，切实保障各类所有制企业公平参与竞

争。要围绕更好促进贸易投资自由化便利化进一步提升国际化水平，加强与高标准国际经贸



规则的对接，发挥好自贸试验区等平台压力测试作用，形成更多引领性、标志性制度创新成

果。李强指出，要依托全国一体化政务服务平台推动政务服务效能提升常态化，进一步完善

机制、优化流程，健全线上线下服务渠道，充分运用大数据、人工智能等新技术，不断提升

政务服务标准化、规范化、便利化水平。 

【央行在港成功发行 50 亿元人民币 6个月期央票，中标利率 2.8%】12月 20日，中国人民

银行通过香港金融管理局债务工具中央结算系统（CMU）债券投标平台，成功发行 2023年第

十二期中央银行票据。本期央票期限 6个月（182天），为固定利率附息债券，到期还本付

息，发行量为人民币 50亿元，起息日为 2023年 12月 22日，到期日为 2024年 6月 21日，

到期日遇节假日顺延。本期央票面值为人民币 100元，采用荷兰式招标方式发行，招标标的

为利率，本期利率为 2.8%。 

【山东省发文支持经济发展：鼓励山东信用增进公司为企业发债提供增信服务，推动 REITs

省内落地实践】据山东省政府官网，关于加强财政金融协同联动支持全省经济高质量发展的

实施意见。意见中提到，鼓励指导各市、县（市、区）依法合规加快专项债券发行使用。加

大专项债券项目推介力度，支持银行业金融机构按照市场化、法治化原则，为符合条件的项

目提供配套融资。发挥山东信用增进公司作用，为符合条件的企业发债提供增信服务，助力

企业债券融资。推动 REITs 省内落地实践。探索发行基础设施领域不动产投资信托基金

（REITs）。 

 （二）国际要闻 

【美国 11月成屋销售意外增加，房价同比涨 4%】12月 20日，根据美国全国房地产经纪人

协会（NAR）的数据，美国 11 月成屋销售意外增加，脱离 13 年来的最低水平，尽管未显著

高出太多。具体数据上，美国 11月成屋销售总数年化 382万户，预期 378万户，10月前值

为 379 万户。11 月成屋销售环比涨 0.8%，预期为下跌 0.4%，10 月前值为下跌 4.1%。11 月

未经调整的成屋销售同比下降 7.7%。截至 11 月底，有 113 万户待售房屋，较 10 月下降。

按照目前的销售速度计算，需要 3.5个月的时间消耗掉市场上的供应量，低于 5个月的库销

比，表明市场供应紧张。供应短缺继续推动买家竞价和房价上涨。11 月份售出房屋的中位

价为 38.76万美元，比去年 11月份上涨 4%。 

（三）大宗商品 

https://www.hkma.gov.hk/gb_chi/news-and-media/press-releases/2023/12/20231220-4/#/bond/sentiment-news-detail/area-news/_blank
https://www.hkma.gov.hk/gb_chi/news-and-media/press-releases/2023/12/20231220-4/#/bond/sentiment-news-detail/area-news/_blank
http://www.shandong.gov.cn/jpaas-jpolicy-web-server/front/info/detail?iid=6dc6e781641448e2b831bb087c895007#/bond/sentiment-news-detail/area-news/_blank


【国际原油期货价格继续收涨 NYMEX天然气价格止涨转跌】12月 20日，WTI 2月原油期货

收涨 0.28 美元，涨幅 0.38%，报 74.22 美元/桶；布伦特 2 月原油期货收涨 0.47 美元，涨

幅 0.59%，报 79.70 美元/桶；NYMEX 天然气期货价格收跌 5.38%至 2.425 美元/百万英热单

位。 

二、资金面 

（一）公开市场操作 

12月 20日，央行公告称，为维护年末流动性合理充裕，当日以利率招标方式开展了 1340亿

元 7天期和 1510亿元 14天期逆回购操作，中标利率分别为 1.80%、1.95%。Wind数据显示，

当日有 2650亿元逆回购到期，因此单日净投放资金 200 亿元。 

（二）资金利率 

12月20日，跨年资金边际收紧，主要回购利率小幅上行。当日DR001上行1.37bps至1.579%，

DR007上行 3.86.59bps至 1.805%。 

 

数据来源：Wind，东方金诚 

三、债市动态 



（一）利率债 

1.现券收益率走势 

12月 20日，年底机构观望居多，债市震荡偏弱，短券抛压略大，银行间主要利率债收益率

走势分化，短债走势偏弱，超长债偏暖。截至北京时间 20:00，10 年期国债活跃券 230026

收益率上行 0.20bps 至 2.6210%；10 年期国开债活跃券 230205 收益率上行 0.05bps 至

2.8305%。 

 

数据来源：Wind，东方金诚 

2. 债券招标情况 

 

数据来源：Wind，东方金诚 

（二）信用债 

1. 二级市场成交异动 

12月 20日，11只地产债成交价格偏离幅度超 10%。其中，“22旭辉 01”跌超 16%，“20宝

龙 MTN001”跌超 31%，“22远洋控股 PPN001”跌超 47%，“H金优 01”跌超 51%；“H8龙控

05”涨超 13%，“21金地 MTN005”“21金地 MTN004”涨超 14%，“21远洋控股 PPN001”涨



超 32%，“H0融创 03”涨超 54%，“H9金科 03”涨 60%，“H1龙控 01”涨超 60%。 

2. 信用债事件 

◼ 世茂股份：召集人浦发银行公告，世茂股份拟调整“19沪世茂 MTN001”、“20 沪世茂

MTN001”、“21 沪世茂 MTN001”及“21 沪世茂 MTN002”4 只中票兑付安排，12 月 25

日召开持有人会议。 

◼ 景业名邦集团：公司公告，公司就尚未偿还的 2024 年到期 9.5 厘优先票据（ISIN：

XS2560991015）交换要约。预期新票据的限期为 364日，按每年 9.5%的利率计息。 

◼ 贵州水投：公司公告，“21 贵州水投 GN001”后 2年票息拟下调 350BP至 1%，12月 25

日起回售申请。该债券发行金额 20亿元，发行期限 5年（3+2）。 

◼ 万科：公司公告，万科香港拟为英国 Stage项目融资提供按股权比例担保。 

◼ 恒大地产：据天眼查显示，公司新增 3则被执行信息，执行标的合计 4 亿余元。目前，

恒大地产存在 430余条被执行人信息，被执行总金额超 521亿元。此外，该公司还存在

多条限制消费令、失信被执行人（老赖）和终本案件信息。 

◼ 湘潭九华：主承西南证券公告，湘潭九华拟提前兑付 4.5 亿元“PR 双创债”获持有人

会议审议通过。 

◼ 衡阳城投：主承光大银行公告，发行人拟提前兑付“19衡阳城投 MTN001”1.86 亿本金

及应计利息，将于 12月 22日召开持有人会议。 

◼ 丰县城投：公司公告，“21 丰城投资 MTN001”票息拟下调 548BP至 1.00%，24 年 1月

2日起回售申请。 

◼ 柳州东城投资：公司公告，公司承兑逾期的 5张商票系财务未及时应答，目前均已结清，

不存在信用风险。 

◼ 重庆大足工业园区建设发展有限公司：主承招商银行公告，“19 大足工业 MTN001”：

拟提前兑付本金及利息议案获审议生效。 

◼ 天津西青经开：公司公告，拟再次要约收购“21 西青经开 MTN001”、“22 西青经开

MTN001”剩余本金，拟收购标的债券面值 2.1亿元。 

◼ 红星美凯龙控股：公司公告，公司近期存在 2 起重大诉讼仲裁案件，涉案金额约 6.73

亿元。 

◼ 华南城：公司公告，2024年 7月票据获持有人同意展期，年利率由 9%降至 4.5%。 



（三）可转债 

1. 权益及转债指数 

【权益市场三大股指集体收跌】 12月 20日，权益市场创年内新低，当日上证指数、深证成

指、创业板指分别收跌 1.03%、1.41%、1.36%。当日，两市成交额 6819.1亿元，北向资金净

卖出 15.42亿元。当日，申万一级行业大多下跌，仅煤炭、公用事业分别收涨 0.38%、0.02%；

下跌行业中，传媒、计算机跌逾 3%，社会服务、通信、非银金融、汽车、国防军工跌逾 2%。 

【转债市场主要指数小幅收跌】 12月 20日，转债市场跟随权益市场继续走低，当日中证

转债、上证转债、深证转债分别收跌 0.25%、0.19%、0.35%。当日，转债市场成交额 387.26

亿元，较前一交易日增加 39.91亿元。转债市场个券多数下跌，551只个券中，157 只上涨，

387只下跌，6只持平。当日，深科转债涨超 8%，花王转债涨超 7%；下跌个券中，丽岛转债

跌逾 14%，金钟转债跌逾 10%，雅创转债跌逾 9%，金现转债跌逾 8%。 

数据来源：Wind，东方金诚 

2. 转债跟踪 

◼ 今日（12月 21日），亿田转债、神码转债开启网上申购。 

◼ 12月 20日，好客转债公告不下修转股价格，且在未来 1个月内（2023年 12月 21日至 

2024年 1月 20日），如再次触发下修条款，亦不提出下修方案；精工转债公告不下修

转股价格，且在未来 3个月内（2023年 12月 21日至 2024年 3月 20日），如再次触

发下修条款，亦不提出下修方案；宇邦转债公告不下修转股价格，且在未来 3 个月内

（2023年 12月 21日至 2024年 3月 20日），如再次触发下修条款，亦不提出下修方

案；裕兴转债公告预计触发转股价格下修条件。 



（四）海外债市 

1. 美债市场 

12 月 20 日，各期限美债收益率普遍下行。其中，2 年期美债收益率下行 7bp 至 4.34%，10

年期美债收益率下行 7bp至 3.86%。 

 

数据来源：iFinD，东方金诚 

12月 20日，2/10年期美债收益率利差倒挂幅度保持在 48bp不变；5/30年期美债收益率利

差扩大 3bp至 12bp。 

12月 20日，美国 10年期通胀保值国债（TIPS）损益平衡通胀率保持在 2.19%不变。 

2. 欧债市场： 

12月 20日，主要欧洲经济体 10年期国债收益率普遍下行。其中，德国 10年期国债收益率

保持下行 4bp 至 2.02%，法国、意大利、西班牙、英国 10 年期国债收益率分别下行 4bp、

4bp、8bp和 9bp。 

 

数据来源：英为财经，东方金诚 

 

3. 中资美元债每日价格变动（截至 12月 20日收盘） 



 

数据来源：Bloomberg，东方金诚整理 

 


