
股份行跟进下调存款利率；债市延续暖势 

【内容摘要】12月 25日，隔夜资金整体宽松，而七天期跨年资金价格进一步走高；股份行

跟进下调存款利率，进一步提振市场情绪，债市延续暖势；泛海控股 5月份美元债剩余 1.34

亿美元本金再次延期至 2024年 3 月 23日前兑付；四川信托兑付方案官宣，签约窗口期截至

2024 年 3 月 5 日，线上平台已开通；花样年出让邻里乐予碧桂园服务的交易最终完成；转

债市场指数集体收跌，转债市场个券多数下跌。  

一、债市要闻 

（一）国内要闻 

【12 家全国性股份制银行均已跟进下调人民币存款挂牌利率】继工农中建交以及邮储等六

大商业银行之后，从 12 月 25日起，招商银行、中信银行、平安银行、光大银行、民生银行、

广发银行、浦发银行、浙商银行、兴业银行、恒丰银行、华夏银行、渤海银行 12 家全国性

股份制银行均已下调人民币存款挂牌利率。下调后，多家股份制银行一年期整存整取定存挂

牌利率为 1.65%，相比六大商业银行 1.45%的利率高 20 个基点；平安、浙商、渤海、恒丰四

家股份制银行两年期整存整取定存利率为 1.90%，略高于其他股份制银行，比六大商业银行

1.65%的利率高 25个基点；三年期定期存款和五年期定期存款利率，各家股份制银行也普遍

高于六大商业银行。 

【国家发改委：研究进一步取消或放宽对港澳投资者的资质要求、持股比例、行业准入等限

制】12 月 25 日，国家发改委网站发布《粤港澳大湾区国际一流营商环境建设三年行动计

划》，其中提到，研究进一步取消或放宽对港澳投资者的资质要求、持股比例、行业准入等

限制，将有关开放措施纳入内地与香港、澳门《关于建立更紧密经贸关系的安排》（CEPA）

框架下实施。稳步推进金融市场互联互通。扩大金融业对港澳开放，支持深圳证券交易所、

广州期货交易所与香港交易所深化务实合作。做好“债券通”之“南向通”，推动债券市场

双向开放提速。支持符合条件的港澳金融机构和非金融企业在内地发行金融债券和公司信用

类债券。 

【公司法修订草案四审稿进一步完善公司出资制度】公司法修订草案 12 月 25 日提请十四

届全国人大常委会第七次会议审议，这是全国人大常委会对公司法修订草案的第四次审议。



草案四审稿进一步完善了公司出资制度，明确了失权的决议程序和失权股东的异议程序等内

容。与草案三审稿相比，草案四审稿进一步完善公司出资制度，强化股东出资责任。一是在

规定有限责任公司股东出资认缴期限不得超过五年的基础上，明确法律、行政法规以及国务

院决定可以对有限责任公司股东出资期限作出特别规定，为重点行业领域设定短于五年的认

缴期限留出制度空间；二是规定股份有限公司发起人应当在公司成立前按照其认购的股份全

额缴纳股款；三是增加对不按照规定公示或者不如实公示出资等有关信息的处罚。 

【山东省委经济工作会议：严格落实城投公司举债融资提级管理制度】据山东发布，山东省

委十二届五次全会暨省委经济工作会议中指出，2023 年，经济规模稳步扩大，据相关预测，

能够圆满完成年初确定的经济增长目标，经济总量有望迈上 9万亿元台阶、过万亿城市有望

达到 3 个。引导各级树立“发展是政绩、化债也是政绩”意识，落实“一揽子”化债方案，

坚持“借新还旧、借长还短、借低还高”，严格落实城投公司举债融资提级管理制度，有效

盘活存量资产资源，多措并举化解地方债务。 

【企业集合债重启发行：“23长三角集合 CP001”上市流通，中债增提供交易型增信】据中

国货币网，长三角先进制造业企业 2023 年度第一期集合短期融资券（“23 长三角集合

CP001”）12 月 25 日起开始在银行间债券市场交易流通。“23 长三角集合 CP001”发行人

为国轩高科股份有限公司、上能电气股份有限公司、宁波激智科技股份有限公司，金额分别

为 4 亿元、2 亿元、1 亿元，票息为 2.98%，中债信用增进投资股份有限公司提供交易型增

信。 

（二）国际要闻 

【日本央行“放鹰”：转向“最明确迹象”已经出现】12月 25日，日本央行行长植田和男

表示，实现央行通胀目标的可能性正在“逐步上升”，如果可持续实现 2%通胀目标的可能性

“充分”提高，日本央行将考虑改变负利率货币政策：“如果薪资和物价之间的良性循环加

强，并且以可持续和稳定的方式实现物价目标的可能性充分提高，我们可能会考虑改变政策。”

植田和男表示，这是迄今为止最明确的迹象，表明有可能结束超宽松的货币政策。植田和男

指出，在正常经济条件下提高利率具有一些潜在积极效应。日本央行副行长冰见野良三此前

曾提及，当没有负利率时，净利息收入将会改善。但是植田和男同时也表示，鉴于国内外经

济和金融市场的高度不确定性，日本央行尚未决定调整宽松货币政策的具体时间。植田和男

称，日本经济摆脱低通胀并实现物价目标的可能性正在上升，但还不够高。日本央行将有耐



心地维持货币宽松政策，以支持有利薪资增长的经济环境：“通胀率小幅增长最明显的好处

是，在经济衰退时，货币政策应对的空间更大”。 

（三）大宗商品 

12月 25日，因圣诞节假日，美欧商品市场休市。 

二、资金面 

（一）公开市场操作 

12月 25日，央行公告称，为维护年末流动性合理充裕，当日以利率招标方式开展了 3810亿

元 7天期和 900 亿元 14 天期逆回购操作，中标利率分别为 1.80%、1.95%。Wind 数据显示，

因此单日净投放资金 2870 亿元。 

（二）资金利率 

12月 25日，银行间资金结构性矛盾加剧，隔夜资金整体宽松，而七天期跨年资金价格进一

步走高。当日 DR001下行 3.63bps至 1.540%，DR007 上行 4.26bps至 1.818%。 

 

数据来源：Wind，东方金诚 



三、债市动态 

（一）利率债 

1.现券收益率走势 

12月 25日，股份行跟进下调存款利率，进一步提振市场情绪，债市延续暖势，银行间主

要利率债收益率普遍大幅下行，中短券表现更为强势。截至北京时间 20:00，10年期国债

活跃券 220003收益率下行 1.8bps至 2.6000%；10年期国开债活跃券 230205收益率下行

2.0bps至 2.7650%。 

 

数据来源：Wind，东方金诚 

2. 债券招标情况 

当日无国债和国开债发行。 

（二）信用债 

1. 二级市场成交异动 

12月 25日，4只地产债成交价格偏离幅度超 10%。其中，“21金地 MTN006”跌超 18%，“20

沪世茂 MTN001”跌超 30%，“H0 阳城 01”跌 50%；“21远洋控股 PPN001”涨超 30%。 



2. 信用债事件 

◼ 泛海控股：公司公告，5 月份美元债剩余 1.34 亿美元本金原计划 12 月 23 日前兑付，

考虑到公司流动性安排和资产优化处置进展，再次延期至 2024年 3月 23日前兑付。 

◼ 花样年：公司公告，出让邻里乐予碧桂园服务的交易最终完成。据了解，花样年是于 2021

年将邻里乐出让予碧桂园服务。 

◼ 新光控股：公司公告，公司等三十五家企业合并破产案第三次债权人会议已召开，24年

1月 15日网络投票截止，将审议重整计划（草案）、破产财产分配方案等。 

◼ 洛阳商都城投：公司公告，公司承兑逾期的 5000 万元商票系交易方涉嫌诈骗，目前已

申请立案。 

◼ 华晨汽车：公司公告，收到华颂商旅汽车租赁合同纠纷案判决结果，被判偿还大连装备

融租逾期租金 9277万元，华晨集团承担共同给付义务。 

◼ 世茂股份：主承销商浦发银行公告，关于“19沪世茂 MTN001”、“20沪世茂 MTN001”、

“21沪世茂 MTN001”及“21沪世茂 MTN002”本息未按期足额偿付，浦发银行将继续督

促世茂股份尽快推进并落实债务化解方案。 

◼ 四川信托：公司公告兑付方案，签约窗口期截至 2024年 3月 5日，线上平台已开通。 

◼ 泰禾集团：公司公告，聘任立信中联为 2023年年度审计机构，未来 12个月对子公司担

保总额为 761亿元。公司收到与渤海信托借款纠纷案件应诉通知书，标的金额 24 亿元。 

（三）可转债 

1. 权益及转债指数 

【权益市场三大股指集体收涨】 12 月 25 日，权益市场缩量整理，当日上证指数、深证成

指、创业板指分别收涨 0.14%、0.38%、0.31%。当日，两市成交额 6234.8亿元，港股休市，

北向资金通道关闭。当日，申万一级行业大多下跌，国防军工、汽车涨超 1%，煤炭、食品饮

料、有色金属涨超 0.5%；下跌行业中，传媒、综合、房地产跌逾 1%。 

【转债市场主要指数集体收跌】 12月 25日，转债市场开始补跌，当日中证转债、上证转

债、深证转债分别收跌 0.15%、0.07%、0.30%。当日，转债市场成交额 376.05亿元，较前一

交易日减少 48.31亿元。转债市场个券多数下跌，551 只个券中，181只上涨，358 只下跌，



12只持平。当日，文灿转债涨超 9%，深科转债涨超 8%，欧晶转债、广电转债涨超 4%；下跌

个券中，泰坦转债跌停 20%，大叶转债跌逾 10%，鸿达转债跌逾 6%，花王转债、大业转债跌

逾 5%。 

 

数据来源：Wind，东方金诚 

2. 转债跟踪 

◼ 12 月 25 日，东风转债公告董事会提议下修转股价格；华特转债公告不下修转股价格；

南电转债公告不下修转股价格，且未来四个月内（即 2023 年 12 月 26 日至 2024 年 4

月 25 日），若再次触发下修条款，均不选择下修；恩捷转债公告预计触发转股价格下

修条件。 

（四）海外债市 

1. 美债市场 

12月 25日，因圣诞节假日，美债市场休市。 

2. 欧债市场： 

12月 25日，因圣诞节假日，欧债市场休市。  

 

3. 中资美元债每日价格变动（截至 12月 25日收盘） 



 

数据来源：Bloomberg，东方金诚整理 

 


