
跨月资金分层仍明显；银行间主要利率债收益率有所分化 

【内容摘要】12月 26日，隔夜回购利率持续下行，而七天期资金仍位于高价；银行间主要

利率债收益率有所分化，中短券下行而长券上行；融信集团“H21 融信 1”等 6 只债券拟于

12月 28日进行第三次现金支付、分期偿付；信达资管解除并豁免奥园美谷部分债权，只追

索 8.19 亿元；转债市场指数小幅收跌，转债市场个券多数下跌；海外方面，各期限美债收

益率走势分化。  

一、债市要闻 

（一）国内要闻 

【审计署发布 2022 年度审计整改报告】12月 26日，审计署发布《国务院关于 2022 年度中

央预算执行和其他财政收支审计查出问题整改情况的报告》。报告中提到，针对违规新增隐

性债务问题，46 个地区已将违规举借的 196 亿元隐性债务录入政府隐性债务统计系统，通

过废除政府回购条款、支付拖欠工程款等偿还隐性债务 110.21亿元，追责问责 44人。针对

专项债券管理存在的问题，8个地区多渠道增加 76.51 亿元专项债券项目的预期收入，提高

收益与融资规模平衡度。2个地区调整专项债券支持项目的设计方案或结算模式，剔除之前

违规包含的商业性内容，已整改 5.06亿元；44个地区追回或用财政资金置换被挪用的专项

债券 31.93亿元，5个地区已支出闲置资金 23.25亿元。 

【国家发改委：部分省份财政体制改革实施方案已印发实施】12月 26日，在国务院新闻办

举行的加快建设全国统一大市场工作进展情况国务院政策例行吹风会上，国家发展改革委副

主任李春临介绍了当前建设全国统一大市场相关情况。他表示，财税体制方面，部分省份财

政体制改革实施方案已印发实施，推动建立健全权责配置更为合理的省以下财政体制。 

【金融监管总局：鼓励股份制银行探索具有中国特色的现代商业银行治理制度】12月 26日，

金融监管总局股份城商司发布专栏文章指出，推动股份制银行进一步完善差异化发展定位。

鼓励股份制银行探索具有中国特色的现代商业银行治理制度，突出经营特色和竞争优势，在

金融体系内发挥更加积极、正面的作用。支持具备能力的股份制银行在守住安全底线的前提

下参与金融高水平对外开放，加大对共建“一带一路”的金融支持力度。 



【国务院国资委：2024 年中央企业效益要稳步提升，利润总额、净利润和归母净利润协同

增长】12月 25日至 26日,国务院国资委召开中央企业负责人会议,总结 2023年国资央企工

作,研究部署 2024年重点任务。会议强调，2024年国资委对中央企业总体保持“一利五率”

目标管理体系不变，具体要求是“一利稳定增长，五率持续优化”，即中央企业效益稳步提

升，利润总额、净利润和归母净利润协同增长，净资产收益率、全员劳动生产率、营业现金

比率同比改善，研发投入强度和科技产出效率持续提高，整体资产负债率保持稳定，在高质

量发展中防范和化解风险，坚决当好服务全面建设社会主义现代化强国的战略性力量、带动

我国产业体系全面升级的引领性力量、推动国家经济社会发展的支撑性力量。 

（二）国际要闻 

【美国重要房价指数创年内最大涨幅】美国重要房价指数——标准普尔凯斯席勒 12月 26日

的数据显示，美国房价在 10 月涨幅进一步扩大，已连续第九个月上涨，并创下新的纪录。

具体数据如下：S&P/CS 全国房价指数同比上涨 4.8%，创今年迄今以来的最大单月升幅，较

9月的同比 4%涨幅有明显扩大。全国房价指数季调后环比上涨 0.6%。S&P/CS 20座大城市房

价指数同比上涨 4.87%，也创今年迄今以来的最大单月升幅，略好于预期的 4.85%，9 月前

值为上涨 3.92%。20 座大城市季调后房价指数环比上涨 0.64%，预期为 0.6%，9 月前值为

0.67%，环比涨幅略有收窄。FHFA 房价指数环比上涨 0.3%，预期为上涨 0.5%，9 月前值为

0.6%。 

（三）大宗商品 

【国际原油期货价格收涨，NYMEX 天然气价格转跌】12 月 26日，WTI 2月原油期货收涨 2.01

美元，涨幅 2.73%，报 75.57 美元/桶；布伦特 2月原油期货收涨 2.00美元，涨幅 2.53%，

报 81.07美元/桶；NYMEX天然气期货价格收跌 1.46%至 2.568美元/百万英热单位。 

二、资金面 

（一）公开市场操作 

12月 26日，央行公告称，为维护年末流动性合理充裕，当日以利率招标方式开展了 3830亿

元 7天期和 850 亿元 14 天期逆回购操作，中标利率分别为 1.80%、1.95%。Wind 数据显示，



当日有 1190亿元逆回购到期，因此单日净投放资金 3490亿元。 

（二）资金利率 

12月 26日，跨月资金分层仍明显，隔夜回购利率持续下行，而七天期资金仍位于高价。当

日 DR001下行 6.20bps至 1.478%，DR007上行 3.26bps 至 1.851%。 

 

数据来源：Wind，东方金诚 

三、债市动态 

（一）利率债 

1.现券收益率走势 

12月 26日，跨年资金预期有所好转，市场卖出长债买入中短债进行置换，银行间主要利

率债收益率有所分化，中短券持续下行，而长券有所上行。截至北京时间 20:00，10年期

国债活跃券 230026收益率上行 1.25bps至 2.580%；10 年期国开债活跃券 230210收益率下

行 0.05bps至 2.730%。 



 

数据来源：Wind，东方金诚 

2. 债券招标情况 

当日无国债和国开债发行。 

（二）信用债 

1. 二级市场成交异动 

12月 26日，9只地产债成交价格偏离幅度超 10%。其中，“22远洋控股 PPN001”跌超 18%，

“H20奥创A”跌 94%；“22金地MTN001”“20金地MTN001B”涨超 11%，“H1龙控01”“H8

龙控 05”涨超 21%，“H0 阳城 01”涨超 42%，“H0 融创 03”涨超 52%，“H金优 01”涨超

212%。 

2. 信用债事件 

◼ 融信集团：公司公告，“H21 融信 1”、“H21 融信 3”、“H20 融信 1”、“H20 融信

3”“H21融信 1”、“H融信 1”、“H融信 2”等 6只债券拟于 12月 28日进行第三次

现金支付、分期偿付。 

◼ 新希望：公司公告，拟 27亿元向中牧集团转让旗下白羽肉禽业务运营主体 51%股权。 

◼ 奥园美谷：公司公告，公司收到了信达资管广东省分公司出具的《确认函》，信达资管

解除并豁免奥园美谷部分债权，只追索 8.19亿元。 

◼ 无锡融创茂：据京东司法拍卖披露信息，无锡融创茂（评估价约 29.15 亿元）以 21亿



元价格被司法拍卖，临近结束尚无人报名。 

◼ 世茂股份：公司发布关于上海证监局行政监管措施决定书的整改报告，将继续实施股份

回购，整改预计完成时间不超过 2024年 7月 9日。 

◼ 重庆黔江城投：公司公告，公司拟提前兑付“19 黔江 01”全部未偿本金及应计利息。

该债券发行规模 10亿元，存续规模 2亿元，期限 5（2+2+1）年，票面利率 7.5%。 

◼ 湘潭高新集团：主承长沙银行公告，发行人获得再融资专项债，为节约融资成本，拟提

前兑付“23 湘潭高新 MTN001”。 

◼ 衡阳城投：公司公告，“19 衡阳城投 MTN001”持有人会议未生效。 

◼ 吉林水务：公司公告，截至 12月 25日，对“21 吉林水务 MTN001”要约收购期限届满，

最终收购 0.6亿元，占债券收购前存续面额的 20%。 

◼ 太古地产：公司公告，预计 2023年度投资物业公平值亏损约 45亿港元，主因集团中国

内地零售投资物业公平值收益有所下跌，及发展中的办公楼投资物业录得公平值亏损。 

◼ 上海世茂建设：公司新增两则被执行人信息，执行标的合计 33.8 亿余元，涉及金融借

款合同纠纷、融资租赁合同纠纷案件。 

◼ 安徽交控：公司公告，鉴于近期市场波动较大，2023 年度第八期超短期融资券取消发

行。 

（三）可转债 

1. 权益及转债指数 

【权益市场三大股指集体收跌】 12 月 26 日，权益市场低开低走，当日上证指数、深证成

指、创业板指分别收涨 0.68%、1.07%、1.26%。当日，两市成交额 6280.7亿元，港股休市，

北向资金通道关闭。当日，申万一级行业大多下跌，仅石油石化、环保实现收涨，涨幅均不

足 1%；下跌行业中，计算机、电子跌逾 2%，通信、社会服务、机械设备、传媒等 12个行业

跌逾 1%。 

【转债市场主要指数小幅收跌】 12月 26日，转债市场跟随权益市场继续调整，当日中证

转债、上证转债、深证转债分别收跌 0.43%、0.36%、0.55%。当日，转债市场成交额 369.43

亿元，较前一交易日减少 6.63 亿元。转债市场个券多数下跌，551 只个券中，82 只上涨，

459只下跌，10只持平。当日，鸿达转债涨停 20.00%，金农转债涨超 6%，欧晶转债涨超 4%，



溢利转债、万顺转债涨超 3%；下跌个券中，丽岛转债跌逾 16%，三羊转债、金钟转债跌逾

13%，泰坦转债跌逾 12%，润达转债、大业转债跌逾 6%。 

 

数据来源：Wind，东方金诚 

2. 转债跟踪 

◼ 12月 26日，山石转债公告不下修转股价格；烽火转债公告不下修转股价格，且未来六

月内（即 2023年 12月 27日至 2024年 6月 26日），若再次触发下修条款，均不选择

下修；晶澳转债公告不下修转股价格，且未来一月内（即 2023 年 12 月 27 日至 2024

年 1 月 29 日），若再次触发下修条款，均不选择下修；银微转债公告预计触发转股价

格下修条件。 

（四）海外债市 

1. 美债市场 

12 月 26 日，各期限美债收益率走势分化。其中，2 年期美债收益率下行 5bp 至 4.26%，10

年期美债收益率则下行 1bp至 3.89%。 

 

数据来源：iFinD，东方金诚 

12 月 26日，2/10年期美债收益率利差倒挂幅度收窄 4bp 至 37bp；5/30年期美债收益率利

差收窄 3bp至 21bp。 



12月 26日，美国 10年期通胀保值国债（TIPS）损益平衡通胀率下行 1bp至 2.18%。 

2. 欧债市场： 

12月 26日，因节礼日、圣史蒂芬日假期，欧债市场休市一日。  

3. 中资美元债每日价格变动（截至 12月 26日收盘） 
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