
资金面整体均衡，主要回购利率稍有上行；债市短券走弱、长券持稳 

【内容摘要】1月 3日，资金面整体均衡，主要回购利率稍有上行；银行间债市主要利率债

收益率有所分化，短端持续上行，中长端转而下行；福田投控受让金地集团及福田建设所持

项目公司股权并发放借款，总交易对价 72.77亿元；旭辉控股已向协调委员会和债券持有人

小组提出全面解决方案的最新提案；金科地产及下属子公司新增逾期债务本金合计 18.681

亿元；转债市场指数小幅收跌，转债市场个券多数下跌；海外方面，各期限美债收益率普遍

下行，主要欧洲经济体 10年期国债收益率普遍下行。  

一、债市要闻 

（一）国内要闻 

【财政部：2024年积极财政政策聚焦“适度加力 提质增效”】据央视网，财政部强调，2024

年积极的财政政策要聚焦“适度加力、提质增效”这八个字，并积极稳妥推进税制改革。其

中，地方政府专项债券将城中村改造、5G 融合设施等纳入专项债券的投向领域；2024 年减

税降费重点聚焦支持科技创新和制造业发展，强化政策供给；要着力健全以所得税和财产税

为主体的直接税体系，逐步提高直接税比重。 

【国资委：深入实施国有企业改革深化提升行动 着力提高中央企业创新能力和价值创造能

力】国务院国资委党委 1月 2日召开扩大会议。会议指出，要坚持和加强党对国资央企的全

面领导，围绕增强核心功能、提高核心竞争力，深入实施国有企业改革深化提升行动，着力

提高中央企业创新能力和价值创造能力，推动国有资本“三个集中”，加快建设现代化产业

体系、实现高质量发展，更好发挥科技创新、产业控制、安全支撑作用。 

（二）国际要闻 

【美联储会议纪要：通胀风险下降，2024年适合降息，但利率路径很不确定，仍可能加息】

1 月 3 日，美联储公布 12 月货币政策会议纪要。纪要重申，应在一段时间内保持限制性利

率，认为利率可能处于或接近峰值；利率路径预测的“不确定性异常高”，若经济需要可能

进一步加息，多人预计高利率可能保持得比预期久；认为 2023年遏制通胀取得“明显进展”，

通胀上行风险已减少；经济前景很不确定，金融环境宽松超出适当范围可能增加降通胀难度；

https://news.cctv.com/2024/01/03/ARTIFpB0nUxh2v2GLCpyNI9O240103.shtml
http://www.sasac.gov.cn/n2588025/n2643314/c29727742/content.html


多人警告过度紧缩带来经济下行风险；多人认为，在决定调整缩表前，应先讨论技术因素，

先放慢速度再停止缩表。纪要显示美联储官员初步讨论 QT细节，市场预计联储接近退出 QT。

“新美联储通讯社”称，纪要暗示加息结束，但未提供降息时间表；部分官员强调过度紧缩

风险。 

【美国劳动力市场继续降温，11月职位空缺创 2021年初以来新低】1月 3日，美国劳工统

计局公布报告显示，美国 11月 JOLTS职位空缺创下 2021 年早些时候以来的新低，自主离职

率创三年多新低，招聘人数也在下降，显示出劳动力市场继续处于降温态势。具体数据方面，

美国 11月 JOLTS职位空缺 879万人，为 2021年 3月以来新低，不及预期的 882.1万人，10

月前值从 873.3 万人上修至 885 万人。11 月每个失业工人对应 1.4 个职位空缺，该比例在

过去一年里呈现持续下降的态势。该比例在新冠疫情前为 1.2，现在逐步回落至这一长期趋

势水平。11 月自主离职的人数减少 15.7 万，达到约 347 万，这令自主离职率创 2020 年 9

月以来的新低。其中，专业和商业服务、教育服务领域的自主离职人数下降幅度最大。自主

离职率越高，表明劳动力市场紧张，工人有信心离开目前的工作以寻求更好的机会，反之亦

然。11月份的招聘人数减少了 36.3万人，至 546.5万人，这甚至远低于新冠疫情前的水平。

其中，专业和商业服务行业的招聘人数大跌 16.3万人。 

【美国 12月 ISM制造业连续第 14 个月萎缩】1月 3日，ISM公布数据显示，美国 12月 ISM

制造业 PMI 指数 47.4，虽较 11 月有所改善，但连续第 14 个月萎缩，疲软订单拖累明显，

表明制造业的低迷态势仍在持续，远未复苏。美国 12 月 ISM制造业指数 47.4，略好于预期

的 47.1，11月前值为 46.7。重要分项指数方面：衡量未来需求的新订单指数仅为 47.1，预

期 49.1，11月前值为 48.3，单月回落 1.2个点，表明收缩速度在加快。新订单指数已连续

16 个月收缩。新出口订单指数从 11月的 46回升 3.9 个点，到 49.9，接近荣枯线。生产指

数为 50.3，从 11月的收缩区间转为扩张，单月上行 1.8 个点。就业指数 48.1，创三个月新

高，但仍在收缩，预期 46.5，11月前值为 45.8。物价支付指数 45.2，大幅不及预期的 49.5，

11月前值为 49.9，单月大跌 4.7个点，降幅为七个月最大。供应商交付指数从 46.2 上升至

12月的 47。虽然交付速度放缓，但由于需求疲软，生产商整体的交货速度依然较快。 

（三）大宗商品 

【国际原油期货价格止跌转涨 NYMEX天然气价格涨幅扩大】1月 3日，WTI 2月原油期货收

涨 2.32美元，涨幅 3.296%，报 72.70美元/桶；布伦特 3月原油期货收涨 2.36美元，涨幅



约 3.11%，报 78.25 美元/桶；NYMEX 天然气期货价格收涨 4.35%至 2.686 美元/百万英热单

位。 

二、资金面 

（一）公开市场操作 

1 月 3 日，央行公告称，为维护银行体系流动性合理充裕，当日以利率招标方式开展了 140

亿元 7天期逆回购操作，中标利率为 1.80%。Wind数据显示，当日有 5720亿元逆回购到期，

因此单日净回笼资金 5580亿元。 

（二）资金利率 

1 月 3 日，资金面整体均衡，主要回购利率稍有上行。当日 DR001 上行 1.56bps至 1.577%，

DR007上行 0.66bps至 1.771%。 

 

数据来源：Wind，东方金诚 

三、债市动态 



（一）利率债 

1.现券收益率走势 

1月 3日，股市下跌，叠加机构配置较积极提振债市情绪，但央行公开市场连续大额净回笼

对短券造成一定干扰，银行间债市主要利率债收益率有所分化，短端持续上行，中长端转而

下行。截至北京时间 20:00，10 年期国债活跃券 220019 收益率下行 0.25bps 至 2.6025%；

10年期国开债活跃券 230210 收益率下行 0.75bps至 2.7225%。 

 

数据来源：Wind，东方金诚 

2. 债券招标情况 

 

数据来源：Wind，东方金诚 

（二）信用债 

1. 二级市场成交异动 

1 月 3 日，12 只地产债成交价格偏离幅度超 10%。其中，“20 宝龙 04”跌超 15%，“H1 龙

控 01”跌超 17%，“H0融创 03”跌超 35%；“21金地 MTN003”涨超 12%，“21 金地 MTN007”



涨超 14%，“H8 龙控 05”“20 金地 MTN001B”涨超 17%，“21 金地 MTN006”涨超 22%，“H0

阳城 04”涨 30%，“22金地 MTN001”涨超 37%，“H9 龙控 01”涨超 42%，“H0 阳城 01”涨

225%。 

1月 3日，6 只城投债成交价格偏离幅度超 10%。其中，“20玉林城投专项债 02”跌超 18%，

“19 宜智慧项目 NPB01”跌超 23%，“19 渝中专项债 01”跌超 24%，“17临川城投债 01”

跌超 49%，“21怀化经开 PPN001”跌超 52%；“18贵安 01”涨超 17%。 

2. 信用债事件 

◼ 福田投控：公司公告，经友好协商，公司受让金地集团及福田建设所持项目公司股权并

发放借款，总交易对价 72.77亿元。 

◼ 旭辉控股：公司公告，已向协调委员会和债券持有人小组提出全面解决方案的最新提案，

将为债权人提供“短期削债、中期转股、长期保本降息”的多种选择，新票据年限在 2

至 9年不等，目标减债规模约 33亿-40亿美元。公司因 2022年年报未按时披露，受到

上交所债券业务自律处分 

◼ 正荣地产：公司公告，境外整体债务管理方案已取得重大进展。正荣地产已与债权人特

别小组成员订立重组支持协议。该债权人特别小组成员持有约占由本公司发行的优先票

据及永续证券未偿还本金总额的 26.97%。 

◼ 绿地控股集团：公司公告，已申请增发 GRNLGR 5.875 07/03/30 实物付息部分上市，预

计将于 1月 4日生效。 

◼ 金科地产：公司公告，公司及下属子公司新增逾期债务本金合计 18.681 亿元。截至 1

月 3日，尚未收到五中院对端恒建筑申请公司重整事项的相关通知或裁定。相关申请能

否被法院受理、公司是否进入重整程序尚具有重大不确定性。 

◼ 国厚资产：公司公告，公司未能按时偿还到期债务金额约 2.98 亿元。主因公司部分资

产包处置不达预期，有息负债不断被压缩。目前公司正在与债权人沟通协商后续展期及

还款方案，尚未触发信用类债券交叉保护承诺。 

◼ 雅居乐：公司公告，公司上调出售吉隆坡项目保留金，出售事项预期亏损将从约 3.71

亿令吉调整为约 4.31 亿令吉。 

◼ 南京江北新区产投：公司公告，鉴于近期市场波动较大，取消发行“24 江北新区

MTN001”。 



◼ 绿城房地产集团：公司公告，关联方累计购买“20 绿城房产 MTN001A”等债券金额为

8.88亿元。 

◼ 景峰医药：公司公告，“16 景峰 01”仍处于展期兑付状态，继续停牌。公司认为债券

展期事项能够缓解公司资金压力，促进公司可持续发展。 

◼ 安达保险：标普应公司要求，撤销安达保险“A+”长期发行人评级。 

◼ 潍坊渤海水产：中诚信国际将潍坊渤海水产主体及债项信用等级继续列入信用评级观察

名单。 

（三）可转债 

1. 权益及转债指数 

【权益市场三大股指涨跌不一】  1月 3日，权益市场缩量震荡，当日上证指数收涨 0.17%，

深证成指、创业板指分别收跌 0.75%、1.14%。当日，两市成交额 7566.9亿元，北向资金当

日实际净买入 17亿元。当日，申万一级行业达多下跌，煤炭、公用事业涨超 1%，传媒、钢

铁、石油石化等 5个行业涨超 0.5%；下跌行业中，电子、计算机、通信、国防军工、机械设

备跌逾 1%.农林牧渔、家用电器、纺织服装跌逾 0.5%。 

【转债市场主要指数小幅收跌】 1月 3 日，转债市场跟随权益市场继续走弱，当日中证转

债、上证转债、深证转债分别收跌 0.47%、0.41%、0.58%。当日，转债市场成交额 375.95 亿

元，较前一交易日缩量 1.83亿元。转债市场个券多数下跌，552只个券中，66只上涨，475

只下跌，11 只持平。当日，鸿达转债涨超 14%，花王转债涨超 7%，博杰转债涨超 5%；下跌

个券中，深科转债跌逾 12%，丝路转债跌逾 6%，冠盛转债跌逾 5%，调整幅度较大。 

 

数据来源：Wind，东方金诚 



2. 转债跟踪 

◼ 今日（1月 4日），佳禾转债开启网上申购。 

◼ 1月 3日，环旭转债公告不下修转股价格，且未来 12个月内（2024年 1月 4日至 2025

年 1月 3日），如再次触发下修条款，亦不下修转股价格；国城转债公告预计触发转股

价格下修条件。 

（四）海外债市 

1. 美债市场 

1 月 3 日，除 2年期美债收益率保持在 4.33%不变以外，其余各期限美债收益率普遍下行。

其中，10年期美债收益率下行 4bp至 3.91%。 

 

数据来源：iFinD，东方金诚 

1 月 3 日，2/10 年期美债收益率利差倒挂幅度扩大 4bp 至 42bp；5/30年期美债收益率利差

保持在 15bp不变。 

1月 3日，美国 10年期通胀保值国债（TIPS）损益平衡通胀率下行 1bp至 2.20%。 

2. 欧债市场： 

1月 3日，除英国 10年期国债收益率上行 6bp至 3.70%以外，其余主要欧洲经济体 10年期

国债收益率普遍下行。其中，德国 10 年期国债收益率下行 5bp 至 2.02%，法国、意大利、

西班牙 10年期国债收益率分别下行 4bp、1bp和 5bp。 



 

数据来源：英为财经，东方金诚 

3. 中资美元债每日价格变动（截至 1 月 3 日收盘） 

 

数据来源：Bloomberg，东方金诚整理 


