
民营经济促进法立法进程加速；资金面均衡偏松，债市延续暖势 

【内容摘要】1月 9日，资金面整体均衡偏松，主要资金利率有所回落；债市延续暖势，债

市银行间主要利率债收益率多数下行；世贸股份新增未按期足额偿付中票本息 4.8亿元；华

侨城已划转“21侨城 01”回售部分本金及利息；潍坊投资集团将召开“21潍坊投资 MTN001”

等 7只债券持有人会议；三大股指及转债市场主要指数集体收涨；海外方面，美国及主要欧

洲经济体 10年期国债收益率普遍上行。  

一、债市要闻 

（一）国内要闻 

【民营经济促进法立法进程加速】1月 8日，全国人大财经委关于第十四届全国人民代表大

会第一次会议主席团交付审议的代表提出的议案审议结果的报告称，民营经济发展促进法等

30 件议案涉及的 22 个立法项目确有立法必要，建议有关部门加强调研论证，条件成熟时，

争取列入全国人大常委会今后立法规划或年度立法工作计划。国家发改委民营经济发展局有

关负责同志表示，从制度和法律上把对国企民企平等对待的要求落下来。加快推进民营经济

促进法立法进程，着力构建促进民营经济发展的法律和制度保障体系。 

【三部门：支持广州南沙放宽市场准入与加强监管体制改革】1月 9日，国家发改委、商务

部、市场监管总局发布支持广州南沙放宽市场准入与加强监管体制改革的意见。提出支持广

州期货交易所立足于服务实体经济高质量发展、绿色低碳发展、粤港澳大湾区建设和共建“一

带一路”，有序拓展品种布局。加快建设粤港澳大湾区跨境理财和资管中心。加快智能（网

联）汽车多场景试点应用及商业化运营，推动电动垂直起降飞行器（eVTOL）和智能网联汽

车紧密联接，构建与技术发展适配的安全标准及管理规则，实现无人体系产业协同发展和技

术跨界融合。建设大湾区无人体系产业孵化基地。 

【乘联会：2023 年狭义乘用车零售销量同比增加 5.6%】乘联会数据显示，2023 年 12 月狭

义乘用车零售销量同比增加 8.5%；2023 年狭义乘用车零售销量同比增加 5.6%；中国 2023

年 12月新能源汽车零售销量为 94.5万辆，同比增长 47.3%；2023年新能源乘用车国内零售

销量达到 773.6万辆，同比增长 36.2%。 



 （二）国际要闻 

【世界银行：全球经济料将迎来 30 年来最糟的五年增长】1 月 9 日周二，世界银行发布最

新《全球经济展望》报告。报告表示，全球经济面临 30 年来最糟糕的五年增长。也就是说，

比 2008 年全球金融危机、上世纪 90 年代末的亚洲金融危机和 2000 年初的互联网泡沫时期

还要疲弱。世界银行预计 2024年全球经济增长将连续第三年放缓，从去年的 2.6%降至今年

的 2.4%，预计到明年经济增长有望小幅回暖，升至 2.7%。以此计算，五年的经济增速比 2010

年代低约 0.75个百分点。此前 2021年和 2022年的经济增长分别为 6.2%和 3.0%。世界银行

表示，尽管全球经济在 2023 年面临衰退风险时表现出韧性，但地缘政治紧张局势加剧将带

来新的近期挑战，导致大多数经济体在今年和明年的增长速度将比过去十年期间更慢。世界

银行提及俄乌冲突、中东地区的冲突，认为这些冲突的升级可能会对能源价格产生重大影响，

进而影响通胀和经济增长。世界银行警告称，如果不进行“重大路线修正”，2020年代将成

为“机会被浪费掉的十年”。分地区来看，世界银行预计今年北美、欧洲、中亚以及亚太地

区的经济增长料将放缓最多。拉丁美洲和加勒比地区预计将在较低基数的基础上略有改善，

而中东和非洲地区预计将出现更显著的经济回升。尽管如此，由于全球贸易低迷和金融状况

紧张严重拖累经济增长，中期来看，发展中经济体将受到最严重的打击。目前世界银行预计

发展中经济体今年的经济增长率仅为 3.9%，比之前的十年的平均水平低超过 1 个百分点以

上。 

（三）大宗商品 

【国际原油期货价格转涨 NYMEX 天然气价格涨幅超 7%】1月 9日，WTI 2月原油期货收涨

1.47美元，涨幅将近 2.08%，报 72.24美元/桶。布伦特 3月原油期货收涨 1.47美元，涨幅

1.93%，报 77.59美元/桶。NYMEX 天然气期货价格收涨 7.41%至 3.161 美元/百万英热单位。 

二、资金面 

（一）公开市场操作 

1 月 9 日，央行公告称，为维护银行体系流动性合理充裕，当日以利率招标方式开展了 650

亿元 7天期逆回购操作，中标利率为 1.80%。Wind数据显示，当日有 2220亿元逆回购到期，



因此单日净回笼资金 1570亿元。 

（二）资金利率 

1月 9日，资金面整体均衡偏松，主要回购利率有所回落。当日 DR00下行 0.90bps至 1.579%，

DR007下行 1.13bps至 1.781%。 

 

数据来源：iFinD，东方金诚 

三、债市动态 

（一）利率债 

1.现券收益率走势 

1月 9日，央行最新发文提及准备金等货币工具，引发市场宽预期再度升温，债市延续暖

势，债市银行间主要利率债收益率多数大幅下行，其中，10年期国债收益率跌破 2.5%。截

至北京时间 20:00，10年期国债活跃券 230026收益率下行 2.70bps至 2.4865%；10年期国

开债活跃券 230210收益率下行 1.70bps至 2.6840%。 



 

数据来源：iFinD，东方金诚 

 

2. 债券招标情况 
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（二）信用债 

1. 二级市场成交异动 

1月 9日，6只地产债成交价格偏离幅度超 10%。其中，“H8龙控 05”跌超 14%，“H1 龙控

01”跌超 20%，“H 金优 01”跌超 31%，“H0 阳城 01”跌超 81%；“H0 阳城 04”涨超 23%，

“H0金科 03”涨 61%。2只城投债成交价格偏离幅度超 10%。其中，“19颍上专项债”跌超

23%，“20潜江城投债”跌超 30%。 

2. 信用债事件 

◼ 万科企业股份：公司公告，公司全资子公司万科香港为英国 Stage项目 878万英镑贷款

提供连带责任保证。 



◼ 世茂股份：公司公告，公司新增未按期足额偿付中票本息合计 4.8325亿元。 

◼ 泰禾集团：公司公告，公司收到法院执行通知书，涉“16 泰禾 03”未到期兑付被大连

银行诉至法院。大连银行于 2016年 10月购入 460万张该债券 

◼ 新鸿基公司：公司公告，公司已回购并注销约 1987万美元 SUNHKC 5.75 11/15/24，约

占票据初始总本金的 5.68%。目前票据的未偿还本金为 2926.03万美元，约占票据初始

本金的 83.60%。 

◼ 深圳华侨城：公司公告，“21侨城 01”回售金额 19.5亿元，公司已划转回售部分本金

及利息。 

◼ 潍坊投资集团：公司公告，公司拟于 1月 23日召开“21 潍坊投资 MTN001”等 7只债券

持有人会议，因资产划出事项触发召开条件。 

◼ 马鞍山经开区建设投资：公司公告，“21 马鞍经开 MTN001”收购面额 6 亿元，将于 1

月 11日兑付并注销。 

◼ 淮安国联投资：公司公告，公司拟将“21淮安国投 MTN001”票息下调 280BP至 2%，回

售申请自 1月 12日起。该债券发行总额为 10亿元，发行票息为 4.8%。 

◼ 步步高投资：公司公告，公司于 2023年 12月 21日触发“22步步高 MTN001”投资人保

护条款中的交叉保护条款，宽限期于 2024年 1 月 5日届满。公司未在宽限期内对触发

交叉保护条款的债务进行足额偿还，公司将及时召开持有人会议，积极履行后续信息披

露义务。 

◼ 国厚资产：安徽证监局对国厚资产采取出具警示函措施，涉“22 国厚 01”部分募集资

金使用不规范。 

◼ 启迪环境：公司公告，“17 桑德 MTN001”拟于 1月 11日付息 1409.2万元。 

◼ 临沂投资发展：公司公告，公司拟将“21 临沂投资 MTN001”票息下调 160BP 至 3.6%，

回售申请自 1月 17日起。 

◼ 珠江人寿：公司公告，延期披露 2023年第三季度报告。 

◼ 成都高新发展：公司公告，公司 2023年累计新增借款占 2022年末净资产的 32.79%。 



◼ 常州东方新城建设：公司公告，拟将“21 常新 G1”后 2年票息下调 200BP至 2.5%。 

◼ 东阳城投：公司公告，2023年累计新增借款994,564.85万元，占上年末净资产146.93%。 

（三）可转债 

1. 权益及转债指数 

【权益市场三大股指集体收涨】  1月 9日，权益市场窄幅波动，当日上证指数、深证成指、

创业板指分别收涨 0.20%、0.27%、0.36%。当日，两市成交额 6872.7亿元，北向资金当日实

际净买入 1.87亿元。当日，申万一级行业多数上涨，商贸零售、美容护理涨超 2%，社会服

务、机械设备、纺织服装、煤炭涨超 1%；下跌行业跌幅均不足 1%，计算机、国防军工跌逾

0.5%，非银金融、传媒、电子、基础化工、食品饮料跌幅较小。 

【转债市场主要指数小幅收涨】 1月 9 日，转债市场受权益市场影响有所回暖，当日中证

转债、上证转债、深证转债分别收跌 0.19%、0.15%、0.28%。当日，转债市场成交额 371.70

亿元，较前一交易日放量 65.59亿元。转债市场大多个券上涨，552只个券中，386 只上涨，

154只下跌，12只持平。当日，花王转债涨超 10%，横河转债涨超 7%，锋龙转债、溢利转债、

绿茵转债、众和转债涨超 3%；下跌个券中，鸿达转债跌逾 11%，福新转债跌逾 3%，泰坦转

债、精测转债、天壕转债、睿创转债跌逾 2%。 

 

数据来源：Wind，东方金诚 

2. 转债跟踪 

◼ 1月 9日，华友转债、鸿达转债董事会提议下修转股价格；银微转债公告不下修转股价

格，且未来 3个月内（2024年 1月 10日至 2024 年 4月 9日），如再次触发下修条款，

亦不下修转股价格；长证转债、华特转债公告预计触发转股价格下修条件。 



（四）海外债市 

1. 美债市场 

1 月 9 日，各期限美债收益率走势分化。其中，2年期美债收益率保持在 4.36%不变，10 年

期美债收益率小幅上行 1bp至 4.02%。 

 

数据来源：iFinD，东方金诚 

1 月 9 日，2/10 年期美债收益率利差倒挂幅度收窄 1bp 至 34bp；5/30年期美债收益率利差

扩大 1bp至 21bp。 

1月 9日，美国 10年期通胀保值国债（TIPS）损益平衡通胀率保持在 2.22%不变。 

2. 欧债市场： 

1月 9日，主要欧洲经济体 10年期国债收益率普遍上行。其中，德国 10年期国债收益率上

行 2bp至 2.23%，法国、意大利、西班牙、英国 10年期国债收益率分别上行 6bp、5bp、5bp

和 1bp。 

 

数据来源：英为财经，东方金诚 

 

3. 中资美元债每日价格变动（截至 1 月 9 日收盘） 
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