
资金面整体平稳；银行间主要利率债收益率有所分化 

【内容摘要】1 月 11 日，资金面相对平稳，但流动性分层现象仍在；银行间主要利率债收

益率有所分化，中长券持续上行，短券转而下行；远洋控股“H15远洋 3”等债券 1月 11日

起停牌；平安不动产因合作方正荣地产债务违约，与上海安欢承担涉案总债务 49%连带清偿

责任；红星美凯龙新增逾期债务总金额 4.11 亿元，正与相关机构积极沟通中；转债市场指

数小幅收涨，转债市场个券多数上涨；海外方面，各期限美债收益率普遍下行，主要欧洲经

济体 10年期国债收益率走势分化。  

一、债市要闻 

（一）国内要闻 

【审计署部署 2024 年审计工作重点】全国审计工作会议于 1 月 11 日在北京召开。会议要

求，重点审计重大区域规划战略实施、重大投资项目建设，保障中央政令畅通。贯彻加大宏

观调控力度的要求，密切关注财政、货币、就业、产业、区域、科技、环保等政策协调配合

情况，通过审计推动提升宏观政策支持高质量发展的效果。贯彻以科技创新引领现代化产业

体系建设的要求，重点开展大数据产业方面审计，促进以科技创新推动产业创新。围绕持续

有效防范化解重点领域风险开展审计。贯彻高质量发展和高水平安全良性互动的要求，密切

关注地方债务管理、信贷资金投放、不良资产处置等情况，深入揭示重大经济贪腐、重大财

务舞弊、重大财政造假等突出风险，及时反映影响经济安全的苗头性、倾向性问题，牢牢守

住不发生系统性风险的底线。 

【贵州推进省以下财政体制改革：剥离融资平台政府性融资功能，严禁新增隐债】据贵州省

人民政府网站，为加快建立健全与全省高质量发展相适应的省以下财政体制，《省人民政府

关于进一步推进省以下财政体制改革工作的实施意见》于近日下发。意见提出，建立债券资

金支出进度通报预警、违规使用处理处罚等机制。剥离融资平台政府性融资功能。加强债务

风险防控，推进实施综合治理，分类推动市场化实体化转型。严禁新增政府隐性债务，坚决

查处债务管理违法违规行为。将债务风险防范化解工作纳入省对市县高质量发展考核。 

【央行上海总部：保持货币信贷和社会融资规模稳定增长】据央行上海总部官网，2024 年

中国人民银行上海总部工作会议 1月 10日召开。会议强调，2024年重点抓好以下工作：积



极营造良好的货币金融环境。保持货币信贷和社会融资规模稳定增长；加快推进上海科创金

融改革试验区建设，落实好加大力度支持科技型企业融资行动方案；加强重点领域风险监测，

稳妥推进机构风险化解等。 

【财政部：明晰公共数据资产权责边界，促进公共数据资产流通应用安全可追溯】为深入贯

彻落实党中央决策部署，规范和加强数据资产管理，更好推动数字经济发展，近日，财政部

制定印发了《关于加强数据资产管理的指导意见》，具体包括总体要求、主要任务、实施保

障共三方面十八条内容。通知提出，适应数据多种属性和经济社会发展要求，与数据分类分

级、确权授权使用要求相衔接，落实数据资源持有权、数据加工使用权和数据产品经营权权

利分置要求，加快构建分类科学的数据资产产权体系。明晰公共数据资产权责边界，促进公

共数据资产流通应用安全可追溯。 

（二）国际要闻 

【美国通胀超预期，12 月整体 CPI 同比加速至 3.4%，核心 CPI环比未再降温】美国新年首

份 CPI报告出炉，12月 CPI同比、环比增速均反弹且超预期，核心 CPI同比为 2021 年 5月

以来首次跌破 4%，但环比增速为 0.3%未再降温，打压市场 3 月份首次降息的预期。1 月 11

日周四，美国劳工统计局公布的数据显示，美国 12月 CPI 同比上涨 3.4%，较 11 月的 3.1%

有所反弹，超出预期的 3.2%，为三个月来的最高涨幅；环比增速升至 0.3%，高于 11月前值

的 0.1%和预期的 0.2%。美联储更为关注的剔除食品和能源成本的核心通胀，同比增速为 3.9%，

较 11月前值 4%有所回落，但超过预期值 3.8%，为 2021 年 5月以来首次跌破 4%；环比增速

0.3%，与预期和前值一致。值得一提的是，超级核心 CPI（即剔除住房的核心服务通胀）同

比为 3.87%，其中每个分项通胀都有所上涨。 

点评：12 月住房指数继续上升，是推动通胀回升的主要原因，背后是美国房地产市场因季

节性因素出现短暂复苏迹象。往后看，领先住房价格的租金指数仍在回落，指示未来住房价

格仍会持续回落。此外，美联储关注的超级核心服务通胀环比回落，而考虑到 11 月离职率

大幅回落，美国工资增速将进一步放缓，预计超级核心服务通胀仍将维持偏弱态势。由此，

尽管 12 月 CPI 环比超预期，但核心通胀仍在下行，不会改变美联储对通胀趋势继续降温的

判断。但从通胀下行速度与绝对水平，以及劳动力市场温和降温态势来看，尚不具备 3月就

开启降息的必要性和紧迫性。预计美联储最早在 5 月开启预防式降息，下半年再降息两次。 



（三）大宗商品 

【国际原油期货价格收涨，NYMEX 天然气价格转涨】1 月 11日，WTI 2月原油期货收涨 0.65

美元，涨幅 0.91%，报 72.02 美元/桶；布伦特 3月原油期货收涨 0.61美元，涨幅 0.79%，

报 77.41美元/桶；NYMEX天然气期货价格收涨 2.84%至 3.117美元/百万英热单位。 

二、资金面 

（一）公开市场操作 

1月 11日，央行公告称，为维护银行体系流动性合理充裕，当日以利率招标方式开展了 270

亿元 7天期逆回购操作，中标利率为 1.80%。Wind数据显示，当日有 150 亿元逆回购到期，

因此单日净投放资金 120亿元。 

（二）资金利率 

1月 11日，资金面相对平稳，但流动性分层现象仍在。当日 DR001上行 4.37bps至 1.630%，

DR007上行 3.36bps至 1.835%。 

 

数据来源：iFinD，东方金诚 

三、债市动态 



（一）利率债 

1.现券收益率走势 

1 月 11 日，市场早盘持续回调，不过午后有关 MLF 降息的预期升温，带动情绪转暖，随着

情绪退却，市场尾盘再度回调。全天看，银行间主要利率债收益率有所分化，中长券持续上

行，短券转而下行。截至北京时间 20:00，10 年期国债活跃券 230026 收益率上行 0.25bps

至 2.5050%；10年期国开债活跃券 220220收益率上行 1.25bps至 2.7450%。 

 

数据来源：iFinD，东方金诚 

2. 债券招标情况 

 

数据来源：iFinD，东方金诚 

（二）信用债 

1. 二级市场成交异动 

1月 11日，2只地产债成交价格偏离幅度超 10%。其中，“H金优 01”跌超 25%，“H0金科



03”跌超 54%。 

1月 11日，5只城投债成交价格偏离幅度超 10%。其中，“16郑州兴港债”跌 22%，“19 舟

山六横债 02”跌超 22%，“19 安康高新债”跌超 38%，“17 金华融盛债”“17 桃源经开债

01”跌超 49%。 

2. 信用债事件 

◼ 远洋控股：公司公告，“H15远洋 3”、“H19远洋 1”等债券因重大事项存在不确定性，

自 1月 11日起停牌。 

◼ 平安不动产：公司公告，因合作方正荣地产债务违约，与上海安欢承担涉案总债务 49%

连带清偿责任。截至目前，贷款余额本息及罚息合计 4.54亿元。 

◼ 红星美凯龙：公司公告，公司新增逾期债务总金额 4.11 亿元，正与相关机构积极沟通

中。 

◼ 旭辉集团：公司公告，“H21 旭辉 3”拟于 1月 15日进行第二次分期偿付，兑付本期债

券余额 2%的本金，金额合计约 0.38亿元。该债券发行总额 18.75亿元，利率 3.90%。 

◼ 宝龙实业：公司公告，“H21 宝龙 1”拟于 1月 11日付息。该债券余额 9.5亿元，票面

利率 6.60%。“21宝龙 02”、“21宝龙 03”调整债券本息兑付安排、增加 2个月宽限

期等议案均获通过。 

◼ 美好置业：天眼查 App显示，美好置业及旗下公司新增一则被执行人信息，执行标的 3

亿余元。该公司目前存在多则被执行人、限制消费令、失信被执行人（老赖）及终本案

件信息。 

◼ 富力地产：公司公告，3只美元票据已实物付息，未偿本金合计增加约 2.06亿元。 

◼ 中梁控股：公司公告，高等法院指示于 2月 9日召开债权人计划会议。 

◼ 大发地产：公司公告，公司已委任国泰君安国际为财务顾问，加速境外债务重组进程。 

◼ 华夏幸福：公司公告，下属子公司拟签署资产包转让项目合作框架协议，约定向其转让

三家参股公司各自 20%的股权，股权转让价款为 3.07亿元，整体将形成亏损 0.35亿元。 

◼ 昆明滇池投资：新世纪评级公告，截至 1 月 9 日，昆明滇池投资被执行标的合计 7.46

亿元，票据逾期余额 6.55亿元。 

◼ 娄底万宝新区开投：公司公告，“21万宝投资MTN001”后 2年票息拟下调 470BP至 2%，

投资人回售申请期为 1月 12 日至 1月 18日。 



◼ 宝鸡投资：主承招商银行公告，发行人拟提前兑付“20 宝城投 MTN001”剩余本金及利

息，近期召开持有人会议。 

◼ 淮安交通：惠誉确认淮安交通“BB”长期本外币发行人评级，展望“稳定”；出于商业

原因撤销评级。 

◼ 泛海控股：天眼查显示，公司新增 3则被执行人信息，执行标的合计 36亿余元。 

（三）可转债 

1. 权益及转债指数 

【权益市场三大股指集体收涨】  1 月 11 日，权益市场早盘走弱午后转强，当日上证指数、

深证成指、创业板指分别收跌涨 0.31%、1.47%、1.95%。当日，两市成交额 7223.3 亿元，北

向资金当日实际净买入 42亿元。当日，申万一级行业多数上涨，计算机、传媒涨超 3%，电

力设备、通信涨超 2%，汽车、国防军工、电子等 11个行业涨超 1%；下跌行业中，石油石化、

煤炭跌逾 1%，公用事业、银行跌幅较小。 

【转债市场主要指数小幅收涨】 1月 11日，转债市场受权益市场影响有所回暖，当日中证

转债、上证转债、深证转债分别收涨 0.39%、0.21%、0.70%。当日，转债市场成交额 392.66

亿元，较前一交易日放量 55.40亿元。转债市场个券多数上涨，553只个券中，483 只上涨，

55 只下跌，15 只持平。当日，新上市豪鹏转债涨超 21%，领涨市场，盛路转债涨超 9%，华

统转债、新致转债涨超 4%；下跌个券中，鸿达转债跌逾 17%，洪城转债、凤 21 转债、花王

转债、川投转债跌逾 2%。 

 
数据来源：Wind，东方金诚 

2. 转债跟踪 

◼ 今日（1月 12日），亿田转债上市。 



◼ 1 月 11 日，宏微转债董事会提议下修转股价格；华锐转债公告不下修转股价格，且在

未来六个月内（2024年 1月 12日至 2024年 7月 11日），如再次触发转股价格向下修

正条款，亦不提出向下修正方案；裕兴转债、华设转债公告预计触发转股价格下修条件。 

◼ 1月 11 日，华锋转债、万讯转债公告预计满足提前赎回条件。 

（四）海外债市 

1. 美债市场 

1月 11日，尽管当日公布的美国 12月 CPI增速超预期，但并未对市场降息预期造成本质影

响，加之同日 30 年期国债标售稳健，各期限美债收益率普遍下行。其中，2 年期美债收益

率下行 11bp至 4.26%，10年期美债收益率下行 6bp至 3.98%。 

 

数据来源：iFinD，东方金诚 

1月 11日，2/10年期美债收益率利差倒挂幅度收窄 5bp 至 28bp；5/30年期美债收益率利差

扩大 7bp至 28bp。 

1月 11日，美国 10年期通胀保值国债（TIPS）损益平衡通胀率保持在 2.22%不变。 

2. 欧债市场： 

1 月 11 日，主要欧洲经济体 10 年期国债收益率走势分化。其中，德国 10 年期国债收益率

上行 2bp至 2.23%，法国、西班牙、意大利 10 年期国债收益率分别下行 2bp、3bp 和 8bp，

英国 10年期国债收益率上行 3bp。 



 

数据来源：英为财经，东方金诚 

3. 中资美元债每日价格变动（截至 1 月 11日收盘） 

 
数据来源：Bloomberg，东方金诚整理 


