
央行公布 2023 年 12 月金融数据；国家金融监督管理总局发文加强科技型企业

全生命周期金融服务 

【内容摘要】1 月 12 日，资金面整体平稳偏松；银行间主要利率债收益率有所分化，中长

券持续上行，短券表现稍强；龙光公告境外债重组进展，与债权人小组就重组条款达成一致

并签署支持协议；“H18 远洋 1”拟再次展期，6月底前支付 2亿元本金，剩余 15 亿展期至

2026年 6月；华夏幸福获批进程延迟，暂停将 2031年到期美元债转为信托；转债市场指数

集体收涨，转债市场个券多数上涨；海外方面，各期限美债收益率普遍下行，主要欧洲经济

体 10年期国债收益率普遍下行。  

一、债市要闻 

（一）国内要闻 

【2023 年 12 月 CPI、PPI 同比降幅收窄】根据国家统计局 1 月 12 日公布的数据，2023 年

12 月，CPI同比为-0.3%，降幅较上月收窄 0.2个百分点；PPI同比下降 2.7%，降幅也较上

月收窄 0.3个百分点。 

点评：12 月 CPI 同比降幅收窄，主要是在上年同期价格基数下沉影响下，当月猪肉和汽油

柴油价格同比降幅显著收窄，以及电子行业周期上行，手机等通讯工具价格环比上涨，同比

降幅收窄。当月核心 CPI同比保持稳定正增长，意味着当前并未形成通缩格局，但低通胀现

象值得重视，后期促消费政策空间很大。PPI 方面，12 月 PPI 环比维持跌势，同比跌幅收

窄，一方面源于上年同期价格基数走低，同时稳增长政策发力提振下，当月国内主导的大宗

商品价格走势涨跌互现、以上涨为主，其中钢铁、水泥、煤炭等主要大宗商品价格均有所回

升。不过，12月国际原油价格波动走弱，对国内 PPI 走势形成一定拖累。 

【2023 年 12 月出口延续上升势头，进口同比增速转正】根据 1 月 12 日海关总署公布的数

据，以美元计价，2023 年 12 月出口额同比增长 2.3%，前值为 0.5%；12 月进口额同比增长

0.2%，前值为下降 0.6%。 

点评：12月出口额同比增速由上月的 0.5%，加快至 2.3%，连续两个月实现同比增长，符合

市场预期。除了去年同期基数较低外，一个主要原因是 2023 年下半年以来在美欧央行先后



停止加息、全球电子周期走出低谷等因素影响下，当前全球贸易在回暖，外需有所修复；另

外，以新能源汽车为代表，我国出口“新三样”表现突出。12月进口增速回正，主要原因有

三个：一是从进口额绝对规模看，上年同期基数偏低；二是年末宏观政策发力带动稳增长相

关需求边际好转；三是四季度以来，出口增速持续改善，对进口也有一定拉动作用。 

【2023 年 12月贷款同比少增、社融同比多增】1月 12日，央行公布数据显示，2023年 12

月新增人民币贷款 1.17万亿，同比少增 2401亿；12月新增社会融资规模 1.94万亿，同比

多增 6169亿。12月末，广义货币(M2)同比增长 9.7%，增速比上月末低 0.3个百分点；狭义

货币(M1)同比增长 1.3%，增速与上月末持平。 

点评：12 月贷款同比少增，主要原因是当月特殊再融资债券资金用于置换城投平台存量贷

款持续推进，对新增贷款规模有一定影响；另外，年末经济运行仍稳中放缓，房地产市场持

续低位徘徊，导致实体经济内生融资需求不足，整体信贷需求仍然较弱。12 月社融同比多

增主要源自政府债券融资多增以及企业债券融资少减。在稳增长政策发力背景下，新增社融

结构“政府强、企业弱”的特征明显。受新增贷款规模较小影响存款派生，特别是增发 1万

亿国债中有 5000 亿留待 2024 年使用，形成短期货币回笼等因素影响，12 月末 M2 增速下

行，但继续保持接近两位数的较高增长水平。12月末 M1增速延续低位运行状态，主要受房

地产市场低位运行拖累，也表明当前实体经济活跃度偏低。 

【国家金融监督管理总局：加强科技型企业全生命周期金融服务】国家金融监督管理总局近

日发布《关于加强科技型企业全生命周期金融服务的通知》称，支持初创期科技型企业成长

壮大，鼓励银行机构在防控风险的基础上加大信用贷款投放力度；丰富成长期科技型企业融

资模式，鼓励银行机构结合成长期科技型企业扩大生产需要，加大项目贷款投放；提升成熟

期科技型企业金融服务适配性，推动银行机构积极满足企业合理有效融资需求，强化风险管

理、资金归集、债券承销等综合金融服务，帮助科技型企业优化融资结构；在风险可控前提

下，支持银行机构加大科技型企业研发贷款支持，结合企业研发费用税前加计扣除等情况，

开展贷款审查和管理，合理确定贷款方式、额度和期限。 

【上交所：发行人不得直接或间接认购自己发行的债券】上交所发布关于进一步规范债券发

行业务有关事项的通知称，债券发行的利率或者价格应当以询价、招标、协议定价等方式确

定。发行人不得直接或者间接认购自己发行的债券。发行人不得操纵发行定价、暗箱操作；

不得以代持、信托等方式谋取不正当利益或者向其他相关利益主体输送利益；不得直接或者



通过其他主体向参与认购的投资者提供财务资助、变相返费；不得出于利益交换的目的通过

关联金融机构相互持有彼此发行的债券；不得有其他违反公平竞争、破坏市场秩序等行为。

发行人的控股股东、实际控制人不得组织、指使发行人实施前款行为。 

【交易商协会发布《外国政府类机构和国际开发机构债券业务指引》】1 月 12 日，银行间

市场交易商协会发布《外国政府类机构和国际开发机构债券业务指引》。指引指出，外国政

府类机构和国际开发机构发行债券应在交易商协会注册，接受交易商协会自律管理，投资者

应自主判断投资价值，自担投资风险。 

【国家发改委印发《中央预算内投资项目监督管理办法》】1月 12日，国家发改委印发《中

央预算内投资项目监督管理办法》。《办法》贯彻落实党中央、国务院决策部署，突出问题

导向和目标导向，努力坚持三方面的原则要求。一是坚持厘清监管责任。系统规范国家发展

改革委、地方发改部门、相关行业主管部门和中央单位的职责定位，理顺职权关系，贯通责

任链条，完善监管体系，使中央预算内投资项目全过程监管履责有要求、追责有依据。二是

细化监管内容。围绕中央预算内投资全生命周期监管，针对不同监管主体明确相应的监管程

序、内容和方式，并对依托全国投资项目在线审批监管平台（国家重大建设项目库）加强在

线调度、探索开展视频监管等作出相应规定。三是强化监督执法。在加强日常管理和监测调

度基础上，对各项监督检查要求予以明确，并设专章切实加强对打捆切块下达投资计划项目

的监管。同时，对违法违规行为明确适用情形、裁量标准和惩戒措施，加大处罚力度。 

【江西：支持各类制造业企业通过发行企业债券等方式降低融资成本】江西省公布《关于金

融支持制造业重点产业链现代化建设“1269”行动计划（2023-2026年）的若干措施》，提

出 20 条具体措施，着力增加信贷供给，紧紧围绕制造业重点产业链现代化建设“1269”行

动计划主攻方向和发展路径，优化资金供给结构，力争制造业贷款增速不低于各项贷款平均

增速，先进制造业、制造业中长期贷款增速不低于制造业贷款平均增速，争取三年新增制造

业贷款 3000 亿元以上。支持企业发行债券。支持各类制造业企业通过发行企业债券、公司

债、债务融资工具等方式，降低融资成本，调整债务结构。 

【广东：引导加强对民营企业发债的增信支持，鼓励民营企业发行科技创新公司债券】据广

东省人民政府，关于促进民营经济发展壮大进一步推动民营经济高质量发展的实施意见。支

持民营企业利用债券、债务融资工具等方式融资，支持上市民营企业通过增发、配股、发行

可转换债券等方式实现再融资，引导政策性融资担保机构加强对民营企业发债的增信支持。

https://www.gd.gov.cn/gdywdt/gdyw/content/post_4330786.html
https://www.gd.gov.cn/gdywdt/gdyw/content/post_4330786.html


支持符合条件的民营中小微企业在债券市场融资，鼓励符合条件的民营企业发行科技创新公

司债券。 

（二）国际要闻 

【美联储 2023年运营亏损达 1143 亿美元，创历史新高】1月 12日，美联储公布了 2023年

未经审计的初步财务报表，结果显示，去年美联储运营亏损达 1143 亿美元，创历史新高。

这些亏损加剧了本已庞大的美国财政赤字，美国财政部公布的报告显示，美国 2024 财年第

一季度财政赤字超过 5000 亿美元，同比增长 21%，而美国政府需要更大规模的国债拍卖才

能弥补这一赤字。只要短期利率保持在当前水平附近，美联储的亏损就可能持续下去。美联

储之所以出现巨额亏损，是因为其向金融机构支付的计息存款和证券费用，高于其在利率较

低时购买的证券所赚取的收入。不过，尽管美联储发生了亏损，但并不影响美联储的正常运

作和职能执行，也不需要美联储向财政部申请注资。与联邦机构不同的是，美联储不必向国

会申请弥补运营损失。 

（三）大宗商品 

【国际原油期货价格小幅收涨，NYMEX 天然气价格涨近 7%】1 月 12 日，WTI 2 月原油期货

收涨 0.66美元，涨幅 0.92%，报 72.68美元/桶，全周累计下跌 1.53%；布伦特 3 月原油期

货收涨 0.88 美元，涨幅 1.14%，报 78.29 美元/桶，全周累计下跌 0.60%；NYMEX 天然气期

货价格收涨 6.87%至 3.331 美元/百万英热单位。 

二、资金面 

（一）公开市场操作 

1月 12日，央行公告称，为维护银行体系流动性合理充裕，当日以利率招标方式开展了 650

亿元 7天期逆回购操作，中标利率为 1.80%。Wind数据显示，当日有 750 亿元逆回购到期，

因此单日净回笼资金 100亿元。 

（二）资金利率 

1月 12日，资金面整体平稳偏松。当日 DR001上行 5.23bps至 1.683%，DR007上行 0.62bps



至 1.842%。 

 

数据来源：iFinD，东方金诚 

 

三、债市动态 

（一）利率债 

1.现券收益率走势 

1 月 12 日，通胀数据略好于预期，叠加机构止盈压制债市情绪，债市银行间主要利率债收

益率中长端持续上行，短券受资金面偏松支撑表现稍强。截至北京时间 20:00，10年期国债

活跃券 230026 收益率上行 1.65bps 至 2.5215%；10 年期国开债活跃券 230210 收益率上行

1.50bps至 2.7275%。 



 

数据来源：iFinD，东方金诚 

2. 债券招标情况 

 

数据来源：iFinD，东方金诚 

（二）信用债 

1. 二级市场成交异动 

1 月 12 日，2 只地产债成交价格偏离幅度超 10%。其中，“22 万科 02”涨超 10%，“20 宝

龙 04”涨超 24%。 

1月 12日，3只城投债成交价格偏离幅度超 10%。其中，“16十堰管廊债”跌超 32%；“PR

金交投”涨超 10%，“20津投 10”涨超 12%。 

2. 信用债事件 

◼ 龙光集团：公司公告，公司披露有关境外债务重组的重大进展，公司与债权人小组就重

组条款达成一致并签署支持协议。公司股份将于1月12日上午九时正起短暂停止买卖，

以待刊发一份载有内幕消息的公告。 



◼ 远洋控股：公司公告，“H18 远洋 1”拟再次展期，6 月底前支付 2 亿元本金，剩余 15

亿展期至 2026年 6月。 

◼ 华夏幸福：公司公告，由于在获得特定批准方面“意外延迟”，暂停将 2031 年到期本

金总额 6.837 亿美元可转换债券转为信托。公司拟于 1 月 12日向债券持有人支付小额

兑付剩余金额 1.25亿。 

◼ 融创地产：天眼查显示，融创旗下公司天津致景置业因无证售房被罚 124万。 

◼ 龙湖集团：公司公告，公司拟以股代息向股东派付 2023 年度中期股息；现金股息每股

0.3521港元。 

◼ 马鞍山经开区建设投资：公司公告，“21 马鞍经开 MTN001”完成要约收购，截至目前

已无存续金额。 

◼ 泰禾集团：据阿里资产网，北京科技园建设（集团）股份有限公司持有 17.45%的股权因

无人出价流拍。本次拍卖标的评估价 19.23亿元，起拍价 16.34亿元，由泰禾集团股份

有限公司所持有。 

◼ 新城控股：公司公告，2023年累计合同销售金额约 759.83亿元，同比下降 34.52%。 

◼ 富力地产：公司公告，2023年总销售约为 199.5 亿元，同比降 48.09%。 

◼ 招商局置地：公司公告，2023年合同销售总额 386亿元，同比减少约 19.35%。 

◼ 国美电器：公司公告，公司 2023年 12月新增被执行标的总金额约 5.17 亿元，因资金

紧张未能按期兑付“18国美 01”利息。 

◼ 红星美凯龙：公司公告，公司于 2024年 1月 9 日收到公司股份被部分冻结的通知，获

知红星控股所持部分公司股份被轮候冻结。红星控股、西藏奕盈、常州美开三股东决定

提前终止上述减持计划。 

◼ 中国奥园：公司公告，境外债务重组计划已经获得相关法院批准，1 月 10 日中国奥园

股东特别大会表决已经通过了发行强制可转换债等相关议案。 

（三）可转债 

1. 权益及转债指数 

【权益市场三大股指集体收跌】  1月 12日，权益市场冲高回落，当日上证指数、深证成指、

创业板指分别收跌 0.16%、0.64%、0.91%。当日，两市成交额 6892.9亿元，北向资金当日实

际净卖出 30.32亿元。当日，申万一级行业多数下跌，公用事业涨超 1%，农林牧渔、建筑材



料、环保、银行、煤炭、交通运输涨超 0.5%；下跌行业中，传媒、美容护理跌逾 2%，计算

机、电子、通信、社会服务、商贸零售、医药生物跌逾 1%。 

【转债市场主要指数集体收涨】 1月 12日，转债市场体现抗跌属性，当日中证转债、上证

转债、深证转债分别收涨 0.25%、0.28%、0.18%。当日，转债市场成交额 342.70亿元，较前

一交易日缩量 49.96 亿元。转债市场个券多数上涨，554 只个券中，289 只上涨，250 只下

跌，15只持平。当日，新上市亿田转债涨超 21%，领涨市场，宇邦转债涨超 5%，花王转债、

中旗转债涨超 3%；下跌个券中，盛路转债跌逾 6%，起步转债跌逾 5%，万讯转债跌逾 4%。 

 
数据来源：Wind，东方金诚 

2. 转债跟踪 

◼ 今日（1月 15日），华康转债上市。 

◼ 1月 12 日，美锦转债、金宏转债公告不下修转股价格；寿 22转债公告不下修转股价格，

且在未来 6个月内（2024年 1月 13日至 2024年 7月 12日），如再次触发转股价格向

下修正条款，亦不提出向下修正方案；纵横转债公告不下修转股价格，且在未来 3个月

内（2024年 1月 13日至 2024年 4月 12日），如再次触发转股价格向下修正条款，亦

不提出向下修正方案；华安转债公告不下修转股价格，且在未来 6个月内（2024 年 1月

13 日至 2024 年 7 月 12 日），如再次触发转股价格向下修正条款，亦不提出向下修正

方案；柳药转债公告不下修转股价格，且在未来 6 个月内（2024 年 1 月 13 日至 2024

年 7 月 12 日），如再次触发转股价格向下修正条款，亦不提出向下修正方案；建工转

债、广电转债公告预计触发转股价格下修条件。 

◼ 1 月 12 日，鼎胜转债公告不提前赎回，且在未来 3 个月内（2024 年 1 月 13 日至 2024

年 4 月 12 日），如再次触发提前赎回条款，亦不提前赎回；新天转债公告预计满足提

前赎回条件。 



（四）海外债市 

1. 美债市场 

1 月 12 日，各期限美债收益率普遍下行。其中，2 年期美债收益率下行 12bp 至 4.14%，10

年期美债收益率下行 2bp至 3.96%。 

 

数据来源：iFinD，东方金诚 

1 月 12 日，2/10年期美债收益率利差倒挂幅度收窄 10bp 至 18bp；5/30 年期美债收益率利

差扩大 8bp至 36bp。 

1月 12日，美国 10年期通胀保值国债（TIPS）损益平衡通胀率上行 5bp至 2.27%。 

2. 欧债市场： 

1 月 12 日，主要欧洲经济体 10 年期国债收益率普遍下行。其中，德国 10 年期国债收益率

下行 3bp 至 2.20%，法国、西班牙、意大利、英国 10 年期国债收益率分别下行 5bp、9bp、

7bp和 5bp。 

 

数据来源：英为财经，东方金诚 

 

3. 中资美元债每日价格变动（截至 1 月 12日收盘） 



 

数据来源：Bloomberg，东方金诚整理 

 


