
资金面整体均衡；银行间主要利率债收益率普遍大幅下行  

【内容摘要】2 月 26 日，资金面整体均衡；银行间主要利率债收益率普遍大幅下行；金地

为旗下物业、前海项目公司提供合计 26.75 亿元融资担保；旭辉集团“PR 旭辉 03”第二次

分期偿付资金已足额划付，偿还比例为本金的 2%；宝龙地产与初始参与债权人签订重组支

持协议；转债市场主要指数涨跌不一，转债个券多数上涨；海外方面，各期限美债收益率普

遍上行，主要欧洲经济体 10 年期国债收益率普遍上行。  

一、债市要闻 

（一）国内要闻 

【李强：全面清理妨碍统一市场和公平竞争的政策规定】2 月 26 日，国务院以“建立健全

公平竞争制度，加快完善全国统一大市场基础制度规则”为主题，进行第六次专题学习。李

强在主持学习时指出，推进全国统一大市场建设具有很强的战略性、全局性，无论对当前还

是长远都至关重要。要坚持目标导向，着眼于真正把我国超大规模市场、要素资源丰富、产

业体系完备等优势充分发挥出来，扎实推进各项重点任务落实，切实打通制约经济循环的关

键堵点，促进要素资源合理流动和高效配置。要坚持问题导向，全面清理妨碍统一市场和公

平竞争的政策规定，大力破除各种市场准入的显性和隐性壁垒，持续治理地方保护、市场分

割、招商引资乱象等突出问题，同时鼓励地方积极探索实践，确保统一大市场建设一步一个

脚印向前推进。要加强制度供给，进一步完善产权保护、市场准入、公平竞争、社会信用等

基础制度规则，细化操作性强的配套政策，深化财税、统计等方面改革，为建设全国统一大

市场提供制度保障。 

【到 2026年底数据保护企业超 4.5 万家】2月 26日，工业和信息化部印发《工业领域数据

安全能力提升实施方案（2024-2026年）》。《方案》提出了具体的目标：到 2026 年底，工

业领域数据安全保障体系基本建立。具体指标方面，开展数据分类分级保护的企业超 4.5万

家，至少覆盖年营收在各省（区、市）行业排名前 10%的规上工业企业。立项研制数据安全

国家、行业、团体等标准规范不少于 100项。遴选数据安全典型案例不少于 200个，覆盖行

业不少于 10个。数据安全培训覆盖 3万人次，培养工业数据安全人才超 5000人。 



【中证协：将研究建立债券市场场外报价信息库】据媒体 2月 26日报道，近日中证协对 2024

年工作进行了部署，协会表示，将促进中证报价监测监控业务发展。提升监测工作专业水平，

完善“数据统计报告+监测分析报告+专项研究报告”多层次监测报告体系；搭建科技监测信

息系统，全面支撑监测监控业务高质量发展；研究建立债券市场场外报价信息库。 

（二）国际要闻 

【美国 2 年期和 5 年期国债拍卖需求不佳】2 月 26 日，美国财政部拍卖了创纪录规模的 2

年期和 5年期国债，拍卖结果整体不佳，均出现体现需求疲软的尾部利差，这令当日的美债

收益率走高。本次 2年期美债的拍卖规模为 630亿美元，为该期限品种有史以来最高的拍卖

量。最终的得标利率为 4.691%，大幅高于上次1月 23日拍卖的 4.365%。预发行利率为 4.689%，

意味着体现需求疲软的“尾部”达到 0.2 个基点，这是去年 11 月以来首次出现尾部利差。

2年期美债的投标倍数为 2.492，前次为 2.571，创 2023 年 3月以来的最低水平。本次 5年

期美债的拍卖规模为 640亿美元，为该期限品种有史以来最高的拍卖量。最终的得标利率为

4.320%，大幅高于上次 1月 24日拍卖的 4.055%。预发行利率为 4.312%，意味着体现需求疲

软的“尾部”达到 0.8 个基点。5 年期美债的投标倍数为 2.41，前次为 2.31，意味着有一

定程度的改进，不过仍低于近期均值的 2.45。 

【美国 1 月新屋销售同环比均上涨，但房价同比五连跌】2 月 26 日，美国商务部公布的数

据显示，在此前月份销售数据下调后，该国 1月新屋销售环比上涨，不过不及预期。由于供

应量持续攀升，新屋销售的中位价再次下跌。具体数据方面，美国 1 月新屋销售年化 66.1

万户，预期 68.4 万户，12 月前值为 66.4 万户；1月新屋销售环比上涨 1.5%，预期涨 3%，

12月前值为上涨 8%。1 月新屋销售同比增长 1.8%。1 月的新房供应量攀升至 45.6 万套，为

一年多来的最高水平。由于供应充足，1 月新屋售价的中位值为 42.07 万美元，同比下跌，

为连续第五个月出现同比下跌。分析称，由于房屋建筑商和买家利用今年年初较低的按揭贷

款利率，美国 1 月份新房销量小幅上升。按揭贷款利率的下降，提振了房屋建筑商的信心，

也推动了市场销售，美国房地产行业在 2024 年取得了良好的开局。然而，由于美联储并不

急于降息，房贷利率近来再次上升，这可能会令房地产市场的增长势头昙花一现。 

（三）大宗商品 

【国际原油期货价格转涨，NYMEX 天然气期货价格收涨】2月 26日，WTI 4月原油期货收涨



1.09美元，涨幅超过 1.42%，报 77.58美元/桶；布伦特 4月原油期货收涨 0.91美元，涨超

1.11%，报 82.53美元/桶；NYMEX 天然气期货价格收涨 3.16%至 1.633 美元/百万英热单位。 

二、资金面 

（一）公开市场操作 

2 月 26日，央行公告称，为维护月末流动性平稳，当日以利率招标方式开展了 3290 亿元 7

天期逆回购操作，中标利率为 1.80%。Wind 数据显示，当日有 1370 亿元逆回购到期，因此

单日净投放资金 1920亿元。 

（二）资金利率 

2 月 26 日，资金面整体均衡。当日 DR001 上行 3.89bps 至 1.779%，DR007 上行 7.03bps 至

1.913%。 

 

数据来源：iFinD，东方金诚 

三、债市动态 



（一）利率债 

1.现券收益率走势 

2月 26日，受股市走弱，银行负债成本进一步降低的预期，以及上周五“保险资管存款纳

入同业存款”的消息，或指向未来有更多资金重归债市，配置需求将变强等因素提振，债

市表现强势，银行间主要利率债收益率普遍大幅下行。截至北京时间 20:00，10年期国债

活跃券 230026收益率下行 2.40bps至 2.3750%；10年期国开债活跃券 230210收益率下行

4.00bps至 2.5525%。 

 

数据来源：iFinD，东方金诚 

2.债券招标情况 

 

数据来源：iFinD，东方金诚 

（二）信用债 

1. 二级市场成交异动 

2 月 26 日，9 只地产债成交价格偏离幅度超 10%。其中，“H1 金科 04”跌超 42%；“21 金



地 MTN006”涨超 10%，“20 万科 02”涨超 18%，“20 万科 04”涨超 19%，“21 番雅 01”涨

20%，“20 金科地产 MTN001”张超 41%，“H9 金科 03”涨超 51%，“H0金科 03”涨超 67%，

“H金优 01”涨 1900%。 

2 月 26 日，2 只城投债成交价格偏离幅度超 10%，为 20 冀顺德债”跌超 18%，“18 仁怀水

投债 01”跌超 46%。 

2. 信用债事件 

◼ 金地集团：公司公告，公司为旗下物业公司、前海项目公司分别提供 25亿元和 1.75亿

元的融资担保。 

◼ 旭辉集团：公司公告，“PR 旭辉 03”第二次分期偿付资金已足额划付，偿还比例为本

金的 2%。 

◼ 宝龙地产：公司公告，公司与初始参与债权人签订重组支持协议，有关初始参与债权人

截至本公布日期为范围内债务未偿还本金总额约 30.3%的持有人。 

◼ 宝龙实业：公司公告，根据公司目前的经营情况，出于商业考虑，公司向大公国际申请

终止对公司主体及“21宝龙 03”的债项信用评级。“20宝龙 MTN001”持有人会议已召

开，拟变更本息兑付安排、增加宽限期的议案未获通过。 

◼ 新华联控股：公司公告，法院裁定批准重整计划，并终止重整程序。 

◼ 华侨城：公司公告，公司 1 月实现合同销售金额 18.2 亿元，同比减少 5%；1 月无新增

土地情况。 

◼ 华晨集团：为依法推进重整计划顺利执行，全资子公司辽宁鑫瑞拟于 2 月 26 日起三个

月或必要的更长时间内，通过公开市场减持华晨中国 22,199,186 股股份，减持比例

0.44%。 

◼ 中梁控股：公司公告，法院已批准境外债重组计划，涉及的重组计划本金为 11.8 亿美

元。 

（三）可转债 

1. 权益及转债指数  

【权益市场三大股指集体收跌】  2月 26日，三大股指有所回落，当日上证指数、深证成指、



创业板指分别收跌 0.93%、0.04%、0.37%。当日，两市成交额 9891亿元，北向资金当日净卖

出 13.13亿元。当日，申万一级行业大多下跌，机械设备涨超 3%，汽车、家用电器、轻工制

造、综合、环保涨超 1%，美容护理、机械设备、商贸零售等 12个行业涨超 1%，仅煤炭、家

用电器、石油石化收跌，其中煤炭跌逾 1%；下跌行业中，银行、煤炭跌逾 2%，公用事业、

非银金融、食品饮料跌逾 1%。 

【转债市场主要指数涨跌不一】 2月 26日，转债市场跟随权益市场开始震荡，当日中证转

债、上证转债分别收跌 0.24%、0.38%，深证转债收涨 0.07%。当日转债市场成交额 423.78

亿元，较前一交易日扩大 12.42亿元。转债市场个券多数上涨，556只个券中，293 只上涨，

250只下跌，13只持平。当日，东杰转债涨超 9%、博杰转债涨超 8%，智能转债涨超 6%，银

轮转债涨超 5%；下跌个券中，金钟转债跌逾 8%，招路转债跌逾 5%，三羊转债、洪城转债、

准 22转债、金诚转债、福能转债跌逾 3%。 

 

数据来源：Wind，东方金诚 

2. 转债跟踪 

◼ 2 月 26 日，天阳转债公告将转股价格由 14.92 元/股下修至 11.88 元/股；金埔转债、

晶澳转债公告不下修转股价格；双良转债、神马转债、爱玛转债、红墙转债公告不下修

转股价格，且在未来 3 个月（2024年 2月 27日至 2024年 5月 26日）内，若再次触发

下修条款，亦不提出下修方案；凤 21转债、宏川转债、力合转债公告不下修转股价格，

且在未来 6 个月（2024 年 2 月 27 日至 2024 年 8 月 26 日）内，若再次触发下修条款，

亦不提出下修方案；泰坦转债公告不下修转股价格，且在未来 12个月（2024年 2月 27

日至 2025年 2月 26日）内，若再次触发下修条款，亦不提出下修方案；芯海转债、博

22转债、金宏转债、赛特转债、高测转债、美锦转债公告预计触发下修条件。 

◼ 2月 26日，金诚转债公告不提前赎回，且在未来 6个月（2024年 2月 27日至 2024年



8月 26 日）内，若再次触发提前赎回条款，亦不提前赎回；福能转债公告不提前赎回，

且在剩余存续期内，若再次触发提前赎回条款，亦不提前赎回；招路转债公告预计触发

提前赎回条件。 

（四）海外债市 

1. 美债市场 

2月 26日，各期限美债收益率普遍上行。其中，2年期美债收益率上行 2bp至 4.69%，10年

期美债收益率上行 2bp至 4.28%。 

 

数据来源：iFinD，东方金诚 

2 月 26 日，2/10 年期美债收益率利差倒挂幅度保持在 41bp 不变；5/30 年期美债收益率利

差扩大 2bp至 11bp。 

2月 26日，美国 10年期通胀保值国债（TIPS）损益平衡通胀率上行 1bp至 2.31%。 

2. 欧债市场： 

2 月 26 日，主要欧洲经济体 10 年期国债收益率普遍上行。其中，德国 10 年期国债收益率

上行 7bp 至 2.43%，法国、意大利、西班牙、英国 10 年期国债收益率分别上行 8bp、8bp、

7bp和 12bp。 

 

数据来源：英为财经，东方金诚 



3. 中资美元债每日价格变动（截至 2 月 26日收盘） 

 

数据来源：Bloomberg，东方金诚整理 


