
资金面整体宽松；债市止盈盘涌现，银行间主要利率债收益率多数大幅上行 

【内容摘要】3月 1日，资金面整体宽松；债市止盈盘涌现，银行间主要利率债收益率多数

大幅上行；万达商管 6 亿美元债调整还款方案获债券持有人通过；“21 旭辉 01”持有人会

议审议通过调整兑付安排、增加增信保障措施等议案；花样年控股重组支持协议截止日延长

至 3 月 15 日；转债市场主要指数小幅收涨，转债个券多数上涨；海外方面，各期限美债收

益率普遍大幅下行，主要欧洲经济体 10年期国债收益率普遍上行。  

一、债市要闻 

（一）国内要闻 

【国常会审议通过《推动大规模设备更新和消费品以旧换新行动方案》】3月 1日，国务院

常务会议审议通过了《推动大规模设备更新和消费品以旧换新行动方案》。会议指出，推动

新一轮大规模设备更新和消费品以旧换新，是党中央着眼于我国高质量发展大局作出的重大

决策。要按照党中央部署要求，坚持市场为主、政府引导，坚持鼓励先进、淘汰落后，坚持

标准引领、有序提升，抓紧完善方案，精心组织实施，推动先进产能比重持续提升，高质量

耐用消费品更多进入居民生活，让这项工作更多惠及广大企业和消费者。要结合各类设备和

消费品更新换代差异化需求，加大财税、金融等政策支持，更好发挥能耗、排放、技术等标

准的牵引作用，有序推进重点行业设备、建筑和市政基础设施领域设备、交通运输设备和老

旧农业机械、教育医疗设备等更新改造，积极开展汽车、家电等消费品以旧换新，形成更新

换代规模效应。要落实全面节约战略，抓紧建立健全回收利用体系，促进废旧装备再制造，

提升资源循环利用水平。 

【住建部：加快推动保障性住房项目开工建设】近日，住建部在陕西省西安市召开全国保障

性住房建设工作现场会。会议要求，各地要充分认识保障性住房建设对惠民生、稳投资、促

转型的重要意义，增强工作的责任感和使命感，明确时间表、路线图、责任人，加快推动项

目开工建设，看准了就抓紧干。住建部相关负责人日前表示，国家层面保障性住房的政策体

系已经齐备，关键是抓好落实。各地要加快建立轮候机制，摸清工薪收入群体需求，以需定

建，有力有效有序推进保障性住房建设。住房城乡建设部日前在陕西省西安市召开全国保障



性住房建设工作现场会。会议要求，各地要充分认识保障性住房建设对惠民生、稳投资、促

转型的重要意义，增强工作的责任感和使命感，明确时间表、路线图、责任人，加快推动项

目开工建设，看准了就抓紧干。 

【国家发改委：持续发挥国债工作机制作用 切实抓好国债项目的组织实施】3月 1 日，国新

办就推进灾后水利基础设施建设进展情况举行发布会。国家发展改革委农村经济司负责人关

锡璠在发布会上表示，当前，国债项目已转入组织实施阶段，将会同相关部门，进一步做好

以下工作：一是持续发挥国债工作机制作用。二是切实抓好国债项目的组织实施。三是强化

国债项目实施的督导检查。 

（二）国际要闻 

【美国 2 月 ISM 制造业指数意外降至七个月新低】3 月 1 日，ISM 公布的数据显示，美国 2

月 ISM制造业指数 47.8，意外加速萎缩，不及预期的 49.5，1月前值为 49.1。其中，新订

单、就业等分项指标均陷入萎缩。重要分项指数方面：新订单指数 49.2，前值 52.5，单月

下降 3.3个点；新出口订单出现大幅上涨，从上月的 45.2 单月大涨 6.4个点，达到 2月的

51.6；生产指数 48.4，单月下滑 2 个点，创去年 7 月以来最低；就业指数 45.9，创去年 7

月以来最低，前值 47.1，单月回落 1.2 个点；物价支付指数 52.5，预期 53.2，前值 52.9；

库存指标单月下滑 0.9个点，降至 45.3，表明库存收缩速度在加快，企业库存水平低。2月

有八个制造业行业出现增长，其中服装、非金属矿产品和初级金属领涨。七个行业报告了衰

退，包括家具、机械和木制品。 

【美联储半年度货币政策报告：仍高度留意通胀风险，警告金融稳定存在脆弱性】 3 月 1

日，美联储半年度货币政策报告显示，官员们仍然高度留意通胀风险，未来数据、前景、风

险将引导利率决定。美联储在报告中表示，银行体系健全且富有弹性，不过仍应监控几个风

险领域，金融稳定方面存在显著的脆弱性，尽管银行业去年春天时面临的压力已经消退。美

联储也表示，银行体系的严重压力已经自去年春季以来消退，而且银行的监管风险基础资本

比率保持稳固并普遍增加，因为银行利润强劲且银行减少了资本分配。报告指出，通胀已显

著放缓，但仍高于 2%的目标。尽管劳动力需求有所缓解，但劳动力市场仍然“相对紧张”。

美联储的报告还显示，由于对工人的需求高，不同性别、种族、民族和教育方面的就业和收

入差距已经缩小，尽管美联储指出不同群体之间仍然存在巨大差异。 

http://www.china.com.cn/app/template/amucsite/web/webLive.html#3411


（三）大宗商品 

【国际原油期货价格转涨 NYMEX天然气期货价格继续收跌】3月 1日，WTI 4月原油期货收

涨近 2.2%，报 79.97 美元/桶，全周累计涨 3.2%；布伦特 5 月原油期货收涨约 2.00%，报

83.55美元/桶，全周累涨 3.4%；NYMEX 天然气期货价格收跌 0.65%至 1.836美元/百万英热

单位。 

二、资金面 

（一）公开市场操作 

3 月 1 日，央行公告称，为维护银行体系流动性合理充裕，当日以利率招标方式开展了 100

亿元 7天期逆回购操作，中标利率为 1.80%。Wind数据显示，当日有 2470亿元逆回购到期，

因此单日净回笼 2370亿元。 

（二）资金利率 

3 月 1 日，资金面整体宽松。当日 DR001 上行 7.80bps 至 1.699%，DR007 上行 5.30bps 至

1.820%。 

 



数据来源：iFinD，东方金诚 

三、债市动态 

（一）利率债 

1.现券收益率走势 

3月 1日，受“两会”召开在即推升稳增长预期以及股市反弹影响，债市止盈盘涌现，银行

间主要利率债收益率多数大幅上行。截至北京时间 20:00，10 年期国债活跃券 230026 收益

率上行 2.4bps 至 2.3750%；10 年期国开债活跃券 230210 收益率上行 3.50bps 至 2.5175%。 

 

数据来源：iFinD，东方金诚 

 

2. 债券招标情况 

 

数据来源：iFinD，东方金诚 

（二）信用债 



1. 二级市场成交异动 

3 月 1 日，6 只地产债成交价格偏离幅度超 10%。其中，“H 金优 01”跌超 21%，“H0 阳城

01”跌超 29%，“H1金科 04”跌超 47%，“H0融创 03”跌超 70%；“20 金科地产 MTN001”

涨超 10%，“H9金科 03”涨超 48%。 

3月 1日，5只城投债成交价格偏离幅度超 10%。其中，“23津金 01”跌超 10%，“19 芜湖

战新债 01”跌超 24%，“18 财源债 01”“18 弋城投债 01”跌超 32%，“17 嘉陵债 01”跌

超 49%。 

2. 信用债事件 

◼ 万达商管：公司公告，此前公布的 6亿美元债调整计划已获债券持有人投票通过。 

◼ 旭辉集团：公司公告，“21 旭辉 01”持有人会议已召开，审议通过调整兑付安排、增

加增信保障措施等议案。“22旭辉集团 MTN001”回售金额 4.27亿元，回售兑付存在不

确定性。 

◼ 花样年控股：公司公告，关于 2023年 1月 13日所达成的境外债重组支持协议截止日延

长至 3月 15日。 

◼ 潍坊经济区城投集团：公司公告，公司收到《郎溪县人民法院限制消费令》，公司主体、

法人存在新增被限制高消费情形。 

◼ 鸿达兴业：公司公告，公司破产清算案第二次债权人会议已于 2024年 2月 5 日召开，

表决通过公司向子公司兴业国际实业垫付清算费用报告。 

◼ 中国燃气控股：公司公告，由于近期市场波动较大，公司决定取消发行“24 中国燃气

MTN001”。 

◼ 瑞金国控：中证鹏元国际应公司要求，撤销瑞金国控“BB”国际长期主体评级。 

◼ 厦门中骏：中诚信国际终止对厦门中骏主体及相关债项的信用评级。 

◼ 北京创展房开：公司公告，2023 年 9 月 1 日至 2024 年 2 月 29 日，公司承兑的 3 张商

业汇票逾期，共计 260413.67元。逾期系财务系统问题所致，目前均已结清。 

◼ 富力地产：公司公告，公司于 2023年 12月 19日披露的失信事项已妥善处置，被移出

失信被执行人名单；近日另新增 3条失信被执行人信息。 

◼ 世茂建设：公司公告，公司因有履行能力而拒不履行生效法律文书确定义务、违反财产

报告制度，新增 8起被列为失信被执行人情形。 



◼ 攀枝城投：召集人渤海银行公告，“21攀枝城投 MTN001”2024年第二次持有人会议已

召开，因出席持有人所持表决权未达要求，股权划转议案等均未生效。 

◼ 江苏南钧：公司公告，2023 年 9 月 1 日至 2024 年 2 月 29 日，公司承兑的 3 涨商业汇

票发生逾期，共计 115 万元，逾期系公司财务人员未及时应答提示付款，现均已结清。 

（三）可转债 

1. 权益及转债指数  

【权益市场三大股指集体收涨】  3月 1日，三大股指继续走高，当日上证指数、深证成指、

创业板指分别收涨 0.39%、1.12%、0.94%。当日，两市成交额 1.07万亿元，北向资金当日净

卖出 53.33 亿元。当日，申万一级行业大多上涨，计算机涨超 3%，电子、通信涨超 2%，家

用电器、传媒、国防军工、机械设备、煤炭、电力设备涨超 1%，11 个下跌行业中仅美容护

理、农林牧渔跌逾 1%。 

【转债市场主要指数小幅收涨】 3月 1 日，转债市场跟随权益市场震荡上行，当日中证转

债、上证转债、深证转债分别收涨 0.24%、0.20%、0.33%。当日，转债市场成交额 427.60 亿

元，较前一交易日缩量 40.61 亿元。转债市场个券多数上涨，557 只转债中，503 只上涨，

42只下跌，12只持平。当日，中旗转债涨超 12%，新福蓉转债涨超 10%，精测转债、泰坦转

债涨超 5%，博俊转债涨超 4%；下跌个券中，红相转债跌逾 5%，明电转 02、三羊转债、华统

转债、海澜转债、华亚转债、巨星转债、镇洋转债跌逾 2%。 

 

数据来源：Wind，东方金诚 

2. 转债跟踪 

◼ 今日（3月 4日）益丰转债开启网上申购。 



◼ 3 月 1 日，龙星转债公告不下修转股价格；天源转债公告不下修转股价格，且在未来 2

个月（2024年 3月 4日至 2024年 5月 3日）内，若再次触发下修条款，亦不提出下修

方案；奇精转债公告不下修转股价格，且到期日前若再次触发下修条款，亦不提出下修

方案；山玻转债、华懋转债、道通转债、合兴转债、裕兴转债公告预计触发转股价格下

修条款。 

◼ 3月 1日，惠城转债、科伦转债、瑞鹄转债公告预计触发提前赎回条件。 

（四）海外债市 

1. 美债市场 

3 月 1 日，各期限美债收益率普遍大幅下行。其中，2 年期美债收益率下行 10bp 至 4.54%，

10年期美债收益率下行 6bp至 4.19%。 

 

数据来源：iFinD，东方金诚 

3 月 1 日，2/10 年期美债收益率利差倒挂幅度收窄 4bp 至 35bp；5/30年期美债收益率利差

扩大 4bp至 16bp。 

3月 1日，美国 10年期通胀保值国债（TIPS）损益平衡通胀率下行 1bp至 2.32%不变。 

2. 欧债市场： 

3月 1日，除英国 10年期国债收益率小幅下行 1bp外，其余主要欧洲经济体 10年期国债收

益率普遍上行。其中，德国 10 年期国债收益率上行 1bp 至 2.41%，法国、意大利、西班牙

10年期国债收益率分别上行 2bp、4bp和 4bp。 



 

数据来源：英为财经，东方金诚 

3. 中资美元债每日价格变动（截至 3 月 1 日收盘） 



 

数据来源：Bloomberg，东方金诚整理 


