
资金面整体平稳均衡；银行间主要利率债收益率普遍下行 

【内容摘要】3月 4日，资金面整体平稳均衡；银行间主要利率债收益率普遍下行；正商实

业已与 2024年票据持有人就延迟支付利息进行讨论；“21金科地产 SCP004”持有人会议未

审议通过变更发行条款等议案；佳兆业集团等新增一则被执行人信息，执行标的 9.6 亿；转

债市场主要指数小幅收跌，转债个券多数下跌；海外方面，各期限美债收益率普遍转为上行，

主要欧洲经济体 10年期国债收益率普遍下行。  

一、债市要闻 

（一）国内要闻 

【全国政协委员、上海证券交易所总经理蔡建春：优化政策环境促进企业兼并重组 加快

REITs专项立法】今年全国两会期间，全国政协委员、上海证券交易所总经理蔡建春准备了

多份提案，分别聚焦企业兼并重组、不动产投资信托基金（REITs）专项立法和上海金融法

院“三合一”审判工作机制等主题。蔡建春建议，应进一步优化完善税收、资产评估指引等

政策，促进企业兼并重组。同时，为推动 REITs 市场发展壮大，建议制定 REITs 专项条例。

此外，蔡建春还建议探索在上海金融法院集中管辖金融刑事案件，实行金融审判“三合一”

的审判机制，促进刑民交叉等复杂纠纷一并解决。 

【沪深交易所联合举办量化私募机构交易合规培训】日前上交所、深交所联合举办量化私募

机构交易合规培训，帮助量化私募机构及时、准确理解量化交易监管思路和工作要求，切实

提升合规交易水平，防范量化交易风险。来自 28 家头部量化私募机构的负责人及业务骨干

参加。此次培训，深沪交易所通报了量化交易异常交易典型案例，介绍了量化交易监管总体

思路，明确要求量化私募机构加强内部风控管理，防范交易过程中出现影响证券交易所系统

安全或者正常交易秩序等情形，切实规范量化交易行为，落实好合规交易要求，保障市场稳

健运行。 

（二）国际要闻 

【今年偏鸽派票委：预计美联储三季度首次降息】3月 4日，今年票委、亚特兰大联储主席



博斯蒂克表示，他预计美联储将在今年第三季度首次降息，然后在接下来的会议上暂停，以

评估政策转变对经济的影响。“我可能不太预计美联储会在连续的会议上降息。考虑到不确

定性，我认为先采取行动，然后看看市场参与者、企业领导者和家庭对此有何反应，这么做

是有一定吸引力的。”博斯蒂克在亚特兰大联储网站上发表的另一篇评论中表示，他担心企

业过于繁荣，降息后可能会释放大量新的需求，从而加剧物价压力。从博斯蒂克近期讲话来

看，这是不急于降息的另一个原因。博斯蒂克还表示，他希望在一段时间内继续以目前的速

度削减美联储资产负债表规模，而不是马上缩减减少的规模。博斯蒂克警告说，企业加速支

出和投资可能会增加通胀压力，而这种情况可能会在降息有最初暗示时发生。 

（三）大宗商品 

【国际原油期货价格转跌，NYMEX天然气期货价格转涨】3月 4日，WTI 4月原油期货收跌

1.23美元，跌幅接近 1.54%，报 78.74美元/桶；布伦特 5月原油期货收跌 0.75美元，跌幅

接近 0.90%，报 82.80 美元/桶；NYMEX 天然气期货价格收涨 5.01%至 1.928 美元/百万英热

单位。 

二、资金面 

（一）公开市场操作 

3 月 4 日，央行公告称，为维护银行体系流动性合理充裕，当日以利率招标方式开展了 100

亿元 7天期逆回购操作，中标利率为 1.80%。Wind数据显示，当日有 3290亿元逆回购到期，

因此单日净投放回笼 3190亿元。 

（二）资金利率 

3月 4日，资金面整体平稳均衡。当日 DR001上行 1.57bps 至 1.714%，DR007 上行 1.30bps

至 1.833%。 



 

数据来源：iFinD，东方金诚 

三、债市动态 

（一）利率债 

1.现券收益率走势 

3 月 4 日，2 月 PSL 没有净投放，叠加周末消息面平静，债市在资产荒及弱经济的支撑下走

强，多头情绪继续升温，银行间主要利率债收益率普遍下行。截至北京时间 20:00，10年期

国债活跃券 230026 收益率下行 1.50bps 至 2.3600%；10 年期国开债活跃券 230210 收益率

下行 1.85bps至 2.4990%。 



 

数据来源：iFinD，东方金诚 

 

2.债券招标情况 
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（二）信用债 

1. 二级市场成交异动 

3月 4日，14只地产债成交价格偏离幅度超 10%。其中，“20万科 08”跌超 10%，“G17 龙

湖 3”跌 18%，“21 万科 04”跌超 20%，“H1 龙控 01”跌超 28%，“22万科 06”跌超 36%；

“22万科 01”涨超 10%，“22不动 03”“20金地 MTN001B”涨超 12%，“20万科 02”涨超

15%，“22 万科 05”涨超 25%，“H0 融创 03”涨超 26%，“H9 金科 03”涨超 33%，“H8 龙

控 05”涨超 41%，“H1金科 01”涨超 78%。 

3 月 4 日，2 只城投债成交价格偏离幅度超 10%。其中，“19 黄岩绿色债”跌超 24%，“19

谷城建投债 01”跌超 38%。 

2. 信用债事件 



◼ 正商实业：公司公告，公司已与 2024 年票据持有人就延迟支付利息进行讨论，并将与

其投资者保持积极沟通。 

◼ 碧桂园：公司公告，有关公司日前接获 Ever Credit Limited 针对公司提出的清盘呈

请，公司将在稍后阶段结合其境外重组之进度，考虑是否向高等法院申请认可令。 

◼ 宝能集团：据中国执行信息公开网显示，宝能集团及姚振华等被恢复执行 8.3 亿，宝能

集团累计被执行超 344亿。 

◼ 金科地产：召集人民生银行公告，“21 金科地产 SCP004”持有人会议未审议通过变更

发行条款等议案。 

◼ 中国金茂：公司公告，2023年预计净亏 67亿元；大股东、董事高管拟分别增持 2亿元、

2500万元股份。 

◼ 西安高科集团：公司公告，公司四级子公司天津天地源置业投资有限公司涉及诉讼事项，

涉案金额约 2.19亿元。 

◼ 厦门海沧投资：公司公告，由于簿记时间有误，取消发行“24 海沧投资 CP001”。 

◼ 泰州新滨江：联合国际出于商业原因，撤销泰州新滨江“BBB-”国际长期发行人评级。 

◼ 冠君产业信托：穆迪下调冠君产业信托发行人评级至"Baa2"，展望"负面"。 

◼ 搜于特：“搜特退债”利息预计难以按期兑付. 

◼ 景瑞控股：公司公告，2024 年前 2 个月累计合约签约销售额约 3.18 亿元，同比减少

60.05%。 

◼ 美的置业：公司公告，2024 年前 2个月合同销售金额约 61.7亿元，同比减少 58.92%。 

◼ 佳兆业：据中国执行信息公开网显示，佳兆业集团等新增一则被执行人信息，执行标的

9.6亿；佳兆业集团累计被执行超 190亿。 

（三）可转债 

1. 权益及转债指数  

【权益市场三大股指集体收涨】  3月 4日，三大股指震荡上行，当日上证指数、深证成指、

创业板指分别收涨 0.41%、0.04%、0.59%。当日两市成交额 1.08 万亿元，北向资金净卖出

63.38亿元。当日，申万一级行业大多下跌，石油石化、煤炭涨超 2%，医药生物、通信、公

用事业、传媒、家用电器、纺织服装涨超 1%；下跌行业中，房地产跌逾 2%，非银金融跌逾

1%，其余行业跌幅较小。 



【转债市场主要指数小幅收跌】 3月 4日，转债市场有所补跌，当日中证转债、上证转债、

深证转债分别收跌 0.18%、0.10%、0.33%。当日转债市场成交额 405.48 亿元，较前一交易

日缩量 22.12 亿元。转债市场个券多数下跌，557 只转债中，140 只上涨，404 只下跌，13

只持平。当日，福蓉转债涨超 13%，智能转债涨超 6%，精测转债、金盘转债涨超 5%%；下跌

个券中，三羊转债跌逾 6%，丽岛转债、红相转债跌逾 3%，金铜转债、华源转债、奇精转债

等 12支转债跌逾 2%。 

 

数据来源：Wind，东方金诚 

2. 转债跟踪 

◼ 3 月 4 日，海环转债、未来转债公告董事会提议下修转股价格；世运转债、金宏转债、

海优转债、美锦转债公告不下修转股价格；富春转债、博 22 转债、高测转债、广大转

债、芯海转债公告不下修转股价格，且未来 6个月（2024年 3月 5日至 2024 年 9月 4

日）内，若再次触发下修条款，亦不提出下修方案；金轮转债公告预计触发下修条款。 

◼ 3月 4日，招路转债公告将提前赎回条件。 

（四）海外债市 

1. 美债市场 

3 月 4 日，各期限美债收益率普遍转为上行。其中，2 年期美债收益率上行 7bp 至 4.61%，

10年期美债收益率上行 3bp至 4.22%。 



 

数据来源：iFinD，东方金诚 

3 月 4 日，2/10 年期美债收益率利差倒挂幅度扩大 4bp 至 39bp；5/30年期美债收益率利差

收窄 1bp至 15bp。 

3月 4日，美国 10年期通胀保值国债（TIPS）损益平衡通胀率上行 2bp至 2.34%。 

2. 欧债市场： 

3月 4日，除英国 10年期国债收益率保持不变以外，其余主要欧洲经济体 10年期国债收益

率普遍下行。其中，德国 10 年期国债收益率下行 1bp 至 2.40%，法国、意大利、西班牙 10

年期国债收益率分别下行 4bp、6bp和 6bp。 

 

数据来源：英为财经，东方金诚 

 

3. 中资美元债每日价格变动（截至 3 月 4 日收盘） 
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