
资金面整体均衡偏松；银行间主要利率债收益率多数下行 

【内容摘要】3 月 13 日，资金面整体均衡偏松；银行间主要利率债收益率多数下行；泛海

控股子公司与武汉铂首达成调解协议，返还购房款及利息 9.3亿元；中国金茂完成 REITs分

拆上市，募资净额约 2.67 亿元；滨江集团为子公司湖州滨悦 18 亿元银团贷款融资提供担

保；转债市场主要指数集体收涨，转债个券多数上涨；海外方面，各期限美债收益率普遍上

行，主要欧洲经济体 10年期国债收益率普遍上行。  

一、债市要闻 

（一）国内要闻 

【央行召开柜台债券业务座谈会】近日，央行召开柜台债券业务座谈会，研究部署落实相关

工作。中国人民银行党委委员、副行长陆磊出席会议并讲话。会议指出，柜台债券业务作为

中国债券市场的重要组成部分，有利于做好普惠金融大文章，提升直接融资比重，优化金融

体系结构，推动多层次债券市场建设。柜台债券业务发展空间大，是一项长期的系统性工作，

希望各家机构密切配合，完善柜台债券业务规则，做好柜台债券交易、托管、结算、做市等

系统建设和内部协同，加快形成市场效应。柜台债券业务开办机构要切实防范风险，做好内

控管理和投资者适当性管理，为个人、企业和中小金融机构提供与其风险承受能力相匹配的

投资交易券种和交易方式，促进柜台债券业务平稳健康发展。 

【金融监管总局：促进金融与房地产良性循环，加快推进城市房地产融资协调机制落地见

效】3 月 13 日下午，金融监管总局党委召开扩大会议，会议要求促进金融与房地产良性循

环，加快推进城市房地产融资协调机制落地见效，提高项目“白名单”对接效率，一视同仁

满足不同所有制房地产企业合理融资需求，大力支持保障性住房等“三大工程”建设，促进

构建房地产发展新模式。配合防范化解地方债务风险，指导银行保险机构按照市场化方式开

展债务重组、置换。 

【浙江：适度提高房地产等重点领域不良容忍度，力争 2024年全省新增制造业中长期贷款

超 4000 亿】国家金融监督管理总局浙江监管局出台《关于金融高质量服务经济社会发展的

实施意见》。针对助力民营经济，进一步推动公平授信，制定民营企业年度服务目标，增加

https://www.cbirc.gov.cn/branch/zhejiang/view/pages/common/ItemDetail.html?docId=1154637&itemId=1173&generaltype=0


资源投入力度，在绩效考核、不良容忍度安排等方面适度向民营企业倾斜，逐步提升民营企

业贷款占比。加大信贷资源保障力度，优化首台（套）、首批次保险保障，力争 2024 年全

省新增制造业中长期贷款超 4000亿元。 

（二）国际要闻 

【美国财政部 30 年期美债拍卖强劲】3 月 13 日，美国财政部拍卖了 220 亿美元的 30 年期

国债，拍卖结果整体强劲，长端美债收益率随后走低。本次 30 年期美债拍卖的最终得标利

率为 4.331%，低于上次 2月 8日拍卖的 4.360%。预发行利率为 4.352%，比最终得标利率高

了 2.1个基点，创去年 1月以来最大，也是连续第四次预发行利率高于最终得标利率。本次

30年期美债的投标倍数为 2.47，为去年 6月以来最高，前次为 2.40。作为衡量美国国内需

求的指标，包括对冲基金、养老基金、共同基金、保险公司、银行、政府机构和个人在内的

直接竞标者获配比例为 16.8%，显著高于近期均值的 13.2%。作为衡量海外需求的指标，通

常由外国央行等机构通过一级交易商或经纪商参与竞标的间接竞标者获配比例为 69.3%，创

下除 2月以外的去年 6月以来的最高水平。作为承接所有未购买供应的“接盘侠”，一级交

易商本轮获配比例为 13.9%，创去年 8月以来最低，凸显真实需求强劲。 

（三）大宗商品 

【国际原油期货价格止跌转涨 NYMEX 天然气期货价格继续下跌】3月 13日，WTI 4 月原油

期货收涨 2.16美元，涨幅 2.78%，报 79.72美元/桶；布伦特 5月原油期货收涨 2.11美元，

涨 2.57%，报 84.03 美元/桶；NYMEX 天然气期货价格收跌 2.63%至 1.664 美元/百万英热单

位。 

二、资金面 

（一）公开市场操作 

3 月 13 日，央行公告称，为维护银行体系流动性合理充裕，当日以利率招标方式开展了 30

亿元 7天期逆回购操作，中标利率为 1.80%。Wind数据显示，当日有 100 亿元逆回购到期，

因此单日净回笼 70亿元。 



（二）资金利率 

3月 13日，资金面整体均衡偏松。当日 DR001上行 1.64bps 至 1.739%，DR007上行 2.69bps

至 1.897%。 

 

数据来源：iFinD，东方金诚 

三、债市动态 

（一）利率债 

1.现券收益率走势 

3月 13日，早盘债市情绪回暖，随着央行逆回购缩量引发资金防空转担忧，空头情绪再起，

叠加股市表现偏强进一步压制债市情绪，但午后股市转弱，加之降息预期升温，提振债市回

暖。全天看，当日银行间主要利率债收益率多数下行。截至北京时间 20:00，10年期国债活

跃券 230026 收益率下行 2.25bps 至 2.3300%；10 年期国开债活跃券 230215 收益率下行

0.75bps至 2.5200%。 



 

数据来源：iFinD，东方金诚 

2.债券招标情况 

 

数据来源：iFinD，东方金诚 

（二）信用债 

1. 二级市场成交异动 

3 月 13 日，7 只地产债成交价格偏离幅度超 10%。其中，“H0 金科 03”跌超 14%，“23 万

科 MTN001”跌超 16%，“22 万科 GN001”跌超 22%；“20万科 04”涨超 10%，“20不动 Y1”

涨超 11%，“22万科 MTN003”涨超 26%，“H9金科 03”涨超 50%。 

3月 13日，1只城投债成交价格偏离幅度超 10%，为“20天投管廊债”跌超 17%。 

2. 信用债事件 

◼ 泛海控股：公司公告，子公司与武汉铂首达成调解协议，返还购房款及利息 9.3 亿元。 

◼ 金地集团：公司公告，“16 金地 02”拟于 3月 22日本息兑付及摘牌。该债券发行总额

为 17亿元，剩余规模为 11亿元，债券期限为 8Y（5+3），发行票息为 3.5%。 

◼ 五矿地产：公司公告，公司拟于 3月 18日发行 6亿元于 2025年到期增信债券，年利率 



4.60%，所得净额拟用作现有债务再融资。 

◼ 滨江集团：公司公告，公司为子公司湖州滨悦 18 亿元银团贷款融资提供担保，保证范

围为湖州滨悦公司本次未清偿债务的 100%（担保的最高本金限额为 55227.3万元）。 

◼ 宿迁经开：东方金诚终止对宿迁经开主体及“23宿迁经开 CP002”的信用评级。 

◼ 亿达中国：公司公告，前 2个月合约销售金额约为 0.83亿元，同比减少 65.7%。 

◼ 辽阳银行：公司公告，公司拟于 4月 19日全额赎回 5亿元（票息 5.2%）“19 辽阳银行

二级 01”。 

◼ 遂宁开达投资：票交所披露，公司公告，2023年 9月至 2024年 2月，公司承兑的 3张

商票逾期，共计 1000万元，逾期系财务人员未及时应答提示付款所致，目前均已结清。 

◼ 即墨城投：公司公告，4亿元“21即墨城投 MTN001”全额回售，发行票息 4.03%。 

◼ 平安租赁：公司公告，公司不行使“22 安租 Y1”续期选择权，将于 4 月 26 日全额兑

付。该债券发行规模 8亿元，票息 4%，债券期限为 2Y（2+N）。 

◼ 庐江县城投：公司公告，2.6亿元“21 庐江城投 MTN001”全额回售，发行票息 4.9%。 

（三）可转债 

1. 权益及转债指数  

【权益市场三大股指集体收跌】  3月 13日，A股尾盘下挫，当日上证指数、深证成指、创

业板指分别收跌 0.40%，0.27%、0.57%。当日两市成交额 1.05 万亿元，北向资金当日净买

入 15.67亿元。当日，申万一级行业大多下跌，上涨行业中，传媒涨超 2%，其余行业涨幅均

不足 1%，其中，有色金属、计算机、公用事业涨超 0.5%；下跌行业中，房地产跌逾 2%，非

银金融、农林牧渔、建筑材料跌逾 1%，其余行业下调幅度不大，。 

【转债市场主要指数集体收涨】 3月 13日，转债市场相较权益市场较为稳定，当日中证转

债、上证转债、深证转债分别收涨 0.02%、0.02%、0.02%。当日转债市场成交额 454.91 亿

元，较前一交易日放量 30.94 亿元。转债市场个券多数上涨，558 只转债中，268 只上涨，

271只下跌，19只持平。当日，宇瞳转债、新致转债涨超 4%，三羊转债、盟升转债、九典转

02 等 5 只转债涨超 3%；下跌个券中，岭南转债、新天转债、中旗转债跌逾 3%，巨星转债、

苏租转债、泰坦转债等 7支转债跌逾 2%。 



 

数据来源：Wind，东方金诚 

2. 转债跟踪 

◼ 3 月 13 日，威唐转债、鸿路转债、顺博转债公告不下修转股价格，且在未来 6 个月内

（即 2024年 3月 14日至 2024年 9月 13日）若再次触发下修条件，亦不选择下修。 

◼ 3月 13日，翔港转债公告预计满足提前赎回条件。 

（四）海外债市 

1. 美债市场 

3 月 13 日，各期限美债收益率普遍继续上行。其中，2 年期美债收益率上行 3bp 至 4.61%，

10年期美债收益率上行 3bp至 4.19%。 

 

数据来源：iFinD，东方金诚 

3 月 13 日，2/10 年期美债收益率利差倒挂幅度扩大保持在 42bp 不变；5/30 年期美债收益

率利差保持在 16bp不变。 

3月 13日，美国 10年期通胀保值国债（TIPS）损益平衡通胀率保持在 2.30%不变。 

2. 欧债市场 



3月 13日，除意大利 10年期国债收益率下行 1bp以外,其余主要欧洲经济体 10年期国债收

益率普遍上行。其中，德国 10 年期国债收益率上行 3bp至 2.36%，法国、西班牙、英国 10

年期国债收益率分别上行 2bp、2bp和 7bp。 

 

数据来源：英为财经，东方金诚 

3. 中资美元债每日价格变动（截至 3 月 13日收盘） 



 

数据来源：Bloomberg，东方金诚整理 

 


