
国家发改委支持优质企业借用中长期外债；资金面整体均衡偏松，债市延续弱势 

【内容摘要】3 月 14 日，资金面整体均衡偏松；债市延续弱势，银行间主要利率债收益率多

数上行；“20宝龙 MTN001”等三只债券拟于 4月 2日召开持有人会议，提请同意豁免交叉保

护条款；“H20方圆 01”拟于 3月 21日召开持有人会议，审议增加 60天宽限期等议案；“19

南通三建 MTN001”拟将本金及未付利息展期一年，3月 15日召开持有人会议；转债市场主要

指数小幅收跌，转债个券多数下跌；海外方面，各期限美债收益率普遍上行，主要欧洲经济体

10年期国债收益率普遍上行。  

一、债市要闻 

（一）国内要闻 

【国家发改委：支持优质企业借用中长期外债】国家发改委 3月 14日发布《关于支持优质企

业借用中长期外债 促进实体经济高质量发展的通知 （征求意见稿）》（以下简称《征求意见

稿》），积极支持行业地位显著、信用优良、对促进实体经济高质量发展具有带动引领作用的

优质企业借用外债。《征求意见稿》提出，对于优质企业申请办理外债审核登记，实行专项审

核，适当简化相关要求，加快办理流程，增强优质企业政策获得感。例如，企业可提交包含子

公司在内的计划性合并外债额度申请，实现一次申请、分次（或内部调剂）使用。同时，《征

求意见稿》还给出现阶段重点支持企业的条件。 

【央行：聚焦保持稳健的货币政策灵活适度、精准有效】3 月 14 日，中国人民银行党委召开

扩大会议，深入学习贯彻习近平总书记在全国两会期间的重要讲话精神、全国两会精神，以及

中央金融委、中央金融办有关会议精神，研究部署落实举措。会议提出，要聚焦保持稳健的货

币政策灵活适度、精准有效，综合运用多种货币政策工具，保持流动性合理充裕，促进社会融

资规模、货币供应量同经济增长和价格水平预期目标相匹配，加强总量和结构双重调节，持续

深化利率市场化改革，促进社会综合融资成本稳中有降。要聚焦做好科技金融、绿色金融、普

惠金融、养老金融、数字金融“五篇大文章”，提高金融资源配置效率，持续完善政策框架和

“工具箱”，优化科技金融服务体系，提升绿色金融服务能力，构建普惠金融发展长效机制，

加快养老金融发展步伐，推动数字金融健康发展。要聚焦稳妥有效防范化解重点领域风险，做



好金融支持地方政府债务风险化解工作，因城施策精准实施好差别化住房信贷政策，满足各类

房地产企业合理融资需求。 

【财政部：关于 2023 年中央和地方预算执行情况与 2024 年中央和地方预算草案的报告】财

政部网站发布关于 2023 年中央和地方预算执行情况与 2024 年中央和地方预算草案的报告。

2024 年积极的财政政策要“适度加力”。新增地方政府专项债务限额 39000 亿元，比上年增

加 1000亿元。发行 10000亿元超长期特别国债，不计入赤字。赤字率按 3%安排，全国财政赤

字规模 40600亿元，比上年年初预算增加 1800亿元，其中，中央财政赤字 33400亿元，地方

财政赤字 7200 亿元。中央预算内投资安排 7000 亿元，比上年增加 200 亿元。同时，2023 年

增发国债资金中，大部分资金结转 2024年使用。 

（二）国际要闻 

【美国 2月零售销售环比转正但仍低于预期】3月 14日，美国商务部公布 2月零售销售数据。

美国 2月零售销售环比增速由负转正，环比涨 0.6%，远超 1月的-0.7%，但仍逊于 0.8%的预期

值，对 1月的零售销售环比数据进一步下修至-1.1%。核心零售销售（剔除汽车、汽油、建筑

材料和食品服务）环比增长 0.3%，低于预期的增 0.5%，同比水平跌至疫情以来最低水平附近。

数据的细分项目显示，汽车及零部件经销商是零售额环比增长的最大贡献因素，而服装和个人

保健商店的销售额下降，加油站销售成最大拖累指标，互联网销售和食品服务同比增长最大。 

（三）大宗商品 

【国际原油期货价格继续收涨，NYMEX天然气期货价格止跌转涨】3月 14日，WTI 4 月原油期

货收涨 1.54 美元，涨幅 1.93%，报 81.26 美元/桶；布伦特 5 月原油期货收涨 1.39 美元，涨

1.65%，报 85.42美元/桶；NYMEX天然气期货价格收涨 5.35%至 1.753美元/百万英热单位。 

二、资金面 

（一）公开市场操作 

3 月 14日，央行公告称，为维护银行体系流动性合理充裕，当日以利率招标方式开展了 30亿

元 7天期逆回购操作，中标利率为 1.80%。Wind数据显示，当日有 100亿元逆回购到期，因此

单日净回笼资金 70亿元。 

https://www.mof.gov.cn/zhengwuxinxi/caizhengxinwen/202403/t20240314_3930581.htm


（二）资金利率 

3 月 14 日，资金面整体均衡平稳。当日 DR001 上行 1.06bps 至 1.750%，DR007 下行 0.92bps

至 1.887%。 

 

数据来源：iFinD，东方金诚 

三、债市动态 

（一）利率债 

1.现券收益率走势 

3 月 14 日，央行逆回购继续缩量，叠加杭州全面放开限购打击多头情绪，债市延续弱势，银

行间主要利率债收益率多数上行。截至北京时间 20:00，10年期国债活跃券 240004收益率上

行 1.35bps至 2.3435%；10年期国开债活跃券 230210 收益率上行 1.50bps至 2.4800%。 



 

数据来源：iFinD，东方金诚 

2.债券招标情况 

 

数据来源：iFinD，东方金诚 

（二）信用债 

1. 二级市场成交异动 

3 月 14 日，6 只地产债成交价格偏离幅度超 10%。其中，“22 万科 04”跌超 19%，“21 远洋

控股 PPN001”跌超 49%；“20 万科 08”涨超 14%，“H9 金科 03”涨超 17%，“H9 龙控 01”

涨超 26%，“H1融创 03”涨超 37%。 

3 月 14 日，1只城投债成交价格偏离幅度超 10%，为“19长兴城投专项债”跌超 24%。 

2. 信用债事件 



◼ 宝龙地产：公司公告，“20宝龙 MTN001”、“19 宝龙 MTN002”、“21宝龙 MTN001”三

只债券拟于 4月 2日召开持有人会议，提请同意豁免交叉保护条款。 

◼ 富力地产：公司公告，鉴于同意征求及交换要约的复杂性，发行人将推迟原定于 3 月 21

日的持有人会议。 

◼ 廊坊发展：公司公告，因申请执行人农业银行执行于恒大地产金融借款纠纷合同案，恒大

地产所持 20%公司股份被轮候冻结。 

◼ 南通三建：主承上海银行公告，“19南通三建 MTN001”持有人会议拟于 3月 15 日召开，

审议表决本金及未付利息展期一年等议案。 

◼ 方圆地产：召集人太平洋证券公告，“H20 方圆 01”拟于 3月 21日召开持有人会议，审

议增加 60天宽限期等议案。该债券余额为人民币 9.18亿元，票面利率 10.00%。 

◼ 中南建设：受托管理人中山证券公告，“21中南 01”持有人会议拟于 3月 14日召开，拟

审议调整本息兑付安排、豁免违约责任及解决措施等议案。 

◼ 世茂建设：公司公告，“19世茂 01”、“15世茂 02”、“19世茂 04”、“20 世茂 04”、

“20世茂 03”、“20 世茂 06”、“20世茂 02”、“19 世茂 03”拟于 3月 15日进行小

额兑付。 

◼ 富皋万泰：公司公告，根据公司实际情况及当前市场环境，公司决定放弃行使“21 富皋

G1”赎回选择权。本期债券发行总额为 4 亿元，债券期限为 5 年期，票面利率为 4.25%。 

◼ 海宁资产：公司公告，“20 海宁资产 MTN002”拟于 3月 15日召开持有人会议，审议提前

兑付部分本金议案。 

◼ 广州地铁集团：公司公告，鉴于市场波动较大，取消发行“24 广州地铁 SCP003” 

◼ 江铃汽车：公司公告，鉴于市场波动较大，取消发行“24 江铃汽车 MTN001” 

◼ 潞安集团：公司公告，由于市场出现波动，取消发行“24 潞安 MTN002” 

◼ 山东港口集团：公司公告，根据公司资金安排，取消发行“24 山东港口 MTN001” 

◼ 三峡融资租赁：公司公告，鉴于市场变化，取消发行“24 三峡租赁 SCP001” 

◼ 青岛国信发展：公司公告，因市场价格波动未能满足发行人预期，取消发行“24 青岛国

信 MTN003”。 

◼ 海南农垦：穆迪出于商业原因，撤销海南省农垦投资控股“Baa3”发行人评级。   

◼ 深业集团：穆迪出于商业原因，撤销深业集团“Baa2”发行人评级。 

◼ 太古地产：公司公告，2023 全年收入 146.7 亿港元，股东应占溢利 26.37 亿港元，同比

下降 67%。 



（三）可转债 

1. 权益及转债指数  

【权益市场三大股指集体收跌】  3 月 14日，A股继续走弱，当日上证指数、深证成指、创业

板指分别收跌 0.18%，0.52%、0.64%。当日两市成交额 1.01万亿元，北向资金当日净买入 64.22

亿元。当日，申万一级行业大多下跌，上涨行业中，有色金属涨超 1%，其余行业涨幅均不足

1%，其中，环保、石油石化、煤炭、房地产、交通运输涨超 0.5%；下跌行业中，传媒跌逾 2%，

电子、国防军工、计算机、农林牧渔、电力设备跌逾 1%。 

【转债市场主要指数小幅收跌】 3 月 14 日，转债市场跟随权益市场震荡下行，当日中证转

债、上证转债、深证转债分别收涨 0.12%、0.05%、0.24%。当日转债市场成交额 381.51亿元，

较前一交易日缩量 73.40 亿元。转债市场个券多数下跌，558 只转债中，160 只上涨，380 下

跌，18 只持平。当日，翔港转债涨超 17%，领涨市场，科伦转债、广电转债涨超 5%，泰坦转

债、金诚转债涨超 4%；下跌个券中，福蓉转债跌逾 3%，淳中转债、顺博转债、九典转 02跌逾

2%。 

 

数据来源：Wind，东方金诚 

2. 转债跟踪 

◼ 3月 14日，豪能股份发行转债获证监会注册批复。 

◼ 3 月 14 日，东亚转债、博世转债公告董事会提议下修转股价格；三诺转债、兴发转债、

宏微转债、亚药转债、国城转债公告预计触发转股价格下修条件。 

（四）海外债市 



1. 美债市场 

3 月 14日，各期限美债收益率普遍上行。其中，2年期美债收益率上行 8bp至 4.68%，10年期

美债收益率上行 10bp至 4.29%。 

 

数据来源：iFinD，东方金诚 

3 月 14 日，2/10 年期美债收益率利差倒挂幅度收窄 3bp 至 39bp；5/30 年期美债收益率利差

收窄 1bp至 15bp。 

3 月 14日，美国 10年期通胀保值国债（TIPS）损益平衡通胀率保持在 2.30%不变。 

2. 欧债市场 

3 月 14 日，主要欧洲经济体 10 年期国债收益率普遍上行。其中，德国 10 年期国债收益率上

行 6bp至 2.42%，法国、意大利、西班牙、英国 10年期国债收益率分别上行 7bp、9bp、8bp和

7bp。 

 

数据来源：英为财经，东方金诚 

 

3. 中资美元债每日价格变动（截至 3 月 14日收盘） 



 

数据来源：Bloomberg，东方金诚整理 

 


