
资金面平稳无忧；债市窄幅震荡，银行间主要利率债收益率多数下行 

【内容摘要】3 月 26 日，央行逆回购进一步加码投放，资金面平稳无忧；债市窄幅震荡，银

行间主要利率债收益率多数下行；世茂集团披露境外债务重组方案，包括短期工具、长期工具

等选项；平安不动产被诉承担 4.17亿元债务部分偿还责任，因与世茂建设合作项目公司贷款

逾期；桐庐国控因债券募集资金使用违规被上交所予以通报批评；转债市场主要指数集体收跌，

转债个券多数下跌；海外方面，各期限美债收益率走势分化，主要欧洲经济体 10年期国债收

益率普遍下行。  

一、债市要闻 

（一）国内要闻 

【国务院国资委即将发布《关于新时代中央企业高标准履行社会责任的指导意见》】据媒体 3

月 26日报道，国务院国资委即将发布《关于新时代中央企业高标准履行社会责任的指导意见》，

以推进中央企业 ESG 建设。作为一种关注企业环境、社会、治理绩效而非财务绩效的投资理

念，ESG已成为衡量企业可持续发展能力的新“标尺”。国务院国资委社会责任局副局长汪洋

此前表示，对国资央企而言，ESG理念契合我国绿色发展、碳达峰碳中和、现代化治理、共建

人类命运共同体等一系列发展要求。因此，更应率先行动，推进 ESG理念本土化。  

【国资委：推动重大标志性成果在中部地区加速落地】3 月 25 日，国务院国资委党委召开扩

大会议。会议指出，要进一步强化产业支撑作用，聚焦先进制造业、新能源汽车、人工智能等

重点产业领域，结合中部地区禀赋特点，优先试点打造战略性新兴产业集群，围绕未来材料、

未来信息、未来制造，加快培育和发展新质生产力，融通带动中部地区企业加大锻长板、补短

板、铸新板力度，共同维护我国产业链供应链韧性和安全稳定。 

【国家发改委修订印发社会领域中央预算内投资相关专项管理办法】国家发改委 3月 26日发

布通知，根据《政府投资条例》和中央预算内投资有关规定，修订了社会领域 5个中央预算内

投资专项（教育强国基础设施建设工程、优质高效医疗卫生服务体系建设工程、文化保护传承

利用工程、社会服务设施建设支持工程、积极应对人口老龄化工程和托育建设）管理办法。 

【证监会：重拳整治政商“旋转门”，严惩资本市场行贿行为】证监会 3月 26日消息，证监

https://zfxxgk.ndrc.gov.cn/web/iteminfo.jsp?id=20353


会近日召开 2024年系统全面从严治党暨纪检监察工作会议。会议要求，聚焦铲除资本市场腐

败的土壤和条件纵深推进反腐败斗争，深入推进证券发行审核领域腐败问题专项治理，重拳整

治政商“旋转门”和“逃逸式”辞职腐败案件，加大对新型腐败和隐性腐败的快速处置力度，

推动全方位从严惩戒资本市场行贿行为，加快构建廉荣贪耻的行业文化。 

（二）国际要闻 

【美国 2 月耐用品订单环比增长 1.4%，核心资本货物订单环比 3 个月来首次增长】 3 月 26

日，美国商务部公布的数据显示，美国 2 月耐用品订单环比初值增长 1.4%，相较前值大幅回

升，预期值 1.2%，1月前值-6.1%进一步下修至-6.9%。美国 1月核心资本货物订单——扣除飞

机的非国防资本耐用品订单 2 月环比增长 0.7%，为三个月来首次增长，超出 0.1%的预期值，

前值 0%上修至 0.4%。其中，核心资本货物出货量强劲反弹，环比增长 2.7%，扭转了此前下降

3.0%的态势，但更多的由季节性因素推升——经季节性调整后出货量环比下降 0.4%。该部分

出货量被纳入美国国内生产总值（GDP）报告中设备支出的计算中。耐用品环比数据回升主要

由运输设备和机械订单增加推动。2月扣除运输类耐用品的订单环比初值增长 0.5%，超出预期

值 0.4%，同比上涨 1.3%，前值-0.4%上修至-0.3%。波音“飞机门”影响似乎有所消退，非国

防飞机订单环比增长 24.6%，国防开支环比下降 12.7%。 

【美国 1月重要房价指数创 2022年以来最快上涨，环比表现低于预期】美国重要房价指数—

—标准普尔凯斯席勒 3月 26日的数据显示，美国 1月房价涨幅较去年 12月有所扩大，为 2022

年以来最快上涨，这意味着买家面临的压力越来越大。具体数据如下：美国 1月 S&P/CS 全国

房价指数同比涨 6%，为 2022 年以来最快上涨，12月前值为涨 5.6%。美国 1月 S&P/CS 20 座

大城市房价指数同比涨 6.59%，预期 6.6%，12 月前值为涨 6.13%。美国 1 月 S&P/CS 20 座大

城市房价指数环比涨 0.14%，为连续第 12 个月上涨，预期为涨 0.2%，12 月前值为涨 0.21%。

同日公布的另一数据显示，美国 1 月 FHFA 房价指数环比跌 0.1%，预期涨 0.3%，12 月前值为

涨 0.1%。需要注意的是，尽管标准普尔凯斯席勒的同比数据显示涨幅强劲，但环比来看，该

数据和 FHFA都不及预期。 

（三）大宗商品 

【国际原油期货价格转涨 NYMEX天然气期货价格继续收跌】3月 26日，WTI 5 月原油期货收

跌 0.33 美元，跌幅超过 0.40%，报 81.62 美元/桶；布伦特 5 月原油期货收跌 0.50 美元，跌



超 0.57%，报 86.25美元/桶；NYMEX天然气期货价格收跌 5.56%至 1.531美元/百万英热单位。 

二、资金面 

（一）公开市场操作 

3 月 26日，央行公告称，为维护银行体系流动性合理充裕，当日以利率招标方式开展了 1500

亿元 7天期逆回购操作，中标利率为 1.80%。Wind数据显示，当日有 50亿元逆回购及 500亿

元国库现金定存到期，因此单日净投放资金 950亿元。 

（二）资金利率 

3月 26日，央行逆回购进一步加码投放，资金面平稳无忧。当日 DR001下行 0.31bps至 1.774%，

DR007上行 7.39bps至 1.977%。 

 

数据来源：iFinD，东方金诚 

三、债市动态 

（一）利率债 



1.现券收益率走势 

3 月 26 日，虽然市场仍受基本面悲观预期主导，但在人民币汇率贬值制约货币政策空间以及

超长期特别国债落地方式尚未确定的影响下，多空力量持续拉锯，债市窄幅震荡。全天看，银

行间主要利率债收益率多数下行。截至北京时间 20:00，10年期国债活跃券 230026收益率上

行 0.30bps至 2.350%；10年期国开债活跃券 230205收益率下行 0.25bps至 2.510%。 

 

数据来源：iFinD，东方金诚 

2.债券招标情况 

 

数据来源：iFinD，东方金诚 

（二）信用债 

1. 二级市场成交异动 

3 月 26 日，13只地产债成交价格偏离幅度超 10%。其中，“20万科 06”跌超 11%，“20 万科

04”跌超 13%，“21 万科 02”跌超 15%，“H0 融创 03”跌超 40%；“H9 龙控 01”涨超 35%，



“H0 宝龙 04”涨超 50%，“H8 龙控 05”涨超 73%，“H1 龙控 01”涨超 84%，“H1 融创 03”

涨超 99%，“H9 金科 03”涨超 185%，“H1 融创 01”涨超 192%，“H1 阳城 01”涨超 729%，

“H0阳城 04”涨 2500%。 

3 月 26日，4只城投债成交价格偏离幅度超 10%。其中，“20蜀州城投债 02”跌超 19%，“19

沛经开”跌超 23%，“16贵阳停车场债 01”跌超 32%，“17 连云恒驰 02”跌超 48%。 

2. 信用债事件 

◼ 平安不动产：公司公告，公司被诉承担 4.17亿元债务部分偿还责任，因与世茂建设合作

项目公司贷款逾期。 

◼ 世茂集团：公司披露境外债务重组方案，据公告，重组方案为债权人提供了四个选择，包

括短期工具、长期工具、强制可转换债券以及不同工具的组合。 

◼ 桐庐国控：公司公告，公司因债券募集资金使用违规被上交所予以通报批评。 

◼ 金科股份：公司公告，公司及控股子公司逾期担保金额 345.95亿元，新增诉讼仲裁案金

额 13.43亿元。 

◼ 泛海控股：公司公告，原计划 3 月 23 日前兑付的一笔剩余本金约 1.34 亿美元的美元债

债拟进一步延期至 9月 23日前兑付。 

◼ 方圆房地产：公司公告，“H20 方圆 1”持有人会议已召开，调整兑付安排议案未通过，

增加 60天宽限期议案通过，3月 27日复牌后仅在上固收采用全价方式转让。 

◼ 中梁控股：公司公告，香港法院撤销针对公司的清盘呈请。 

◼ 中国奥园：公司公告境外债务重组进展，自 3月 28日起可领取新发行股份实物股份证书。 

◼ 绿城房地产：公司公告，公司已与“23绿城 01”0.13 亿元未登记回售的持有人就提前兑

付达成一致。 

◼ 泰禾集团：公司公告，“H7 泰禾 02”逾期未兑仲裁进展，公司近日收到执行通知书，被

裁定偿还债券本金 5亿元等，预期对公司财务方面无重大影响。 

◼ 番禺雅居乐：公司公告，“23番雅 01”、“23 番雅 02”实现回售金额 2.2亿元、0.2亿

元，拟全部转售，回售资金兑付日为 3月 28日。 

◼ 遂宁开达投资：公司公告，对“20遂宁开达 MTN001”要约收购期限届满，最终收购面额

为 6.4亿元，占债券收购前存续面额的 98.46%。 

◼ 江苏南通三建：公司公告，公司近期因经营纠纷，存在失信行为，涉及 8件案件事项。公



司正在积极协调处理各方关系，消除该事项带来的负面影响。 

◼ 亿达中国：公司公告，公司预计将延迟刊发 2023年年度业绩。 

◼ 金辉控股：公司公告，预计 2023 年度母公司拥有人应占亏损达到 3 亿元至 8 亿元，而

2022年度母公司拥有人应占溢利约 17亿元。 

（三）可转债 

1. 权益及转债指数  

【权益市场三大股指集体收涨】  3 月 26日，A股缩量反弹，当日上证指数、深证成指、创业

板指分别收涨 0.17%，0.28%、0.44%。当日两市成交额 9560亿元，北向资金当日净买入 47.25

亿元。当日，申万一级行业大多上涨，电力设备、银行、房地产、食品饮料、环保、汽车涨超

1%，其余上涨行业涨幅较小；下跌行业中，传媒、计算机、煤炭、通信跌逾 2%，其余下跌行业

跌幅均不超过 1%。 

【转债市场主要指数集体收跌】 3月 26日，转债市场有所补跌，当日中证转债、上证转债、

深证转债分别收跌 0.23%、0.19%、0.31%。当日，转债市场成交额 556.82 亿元，较前一交易

日放量 92.48亿元。转债市场个券多数下跌，544支转债中，161支上涨，378支下跌，5支持

平。当日，上涨个券中，丰山转债涨超 11%，奥飞转债涨超 6%，银轮转债、卡倍转 02、翔丰

转债涨超 4%；下跌个券中，泰坦转债、金钟转债跌逾 9%，翔港转债跌逾 5%，中旗转债、金轮

转债跌逾 4%。 

 

数据来源：Wind，东方金诚 

2. 转债跟踪 

◼ 3 月 26 日，立昂转债公告董事会提议下修转股价格；首华转债公告不下修转股价格，且



在未来 3 个月内（即 2024 年 3 月 27 日至 2024 年 6 月 26 日），如果再次触发下修条件

亦不选择下修；上声转债、盟升转债、维尔转债公告预计触发转股价格下修条件。 

（四）海外债市 

1. 美债市场 

3 月 26日，各期限美债收益率走势分化。其中，2年期美债收益率上行 2bp至 4.56%，10年期

美债收益率则下行 1bp至 4.24%。 

 

数据来源：iFinD，东方金诚 

3 月 26 日，2/10 年期美债收益率利差倒挂幅度扩大 3bp 至 32bp；5/30 年期美债收益率利差

收窄 1bp至 18bp。 

3 月 26日，美国 10年期通胀保值国债（TIPS）损益平衡通胀率下行 1bp至 2.32%。 

2. 欧债市场： 

3 月 26 日，主要欧洲经济体 10 年期国债收益率普遍下行。其中，德国 10 年期国债收益率下

行 2bp至 2.35%，法国、意大利、西班牙、英国 10年期国债收益率分别下行 2bp、4bp、2bp和

2bp。 

 

数据来源：英为财经，东方金诚 



 

3. 中资美元债每日价格变动（截至 3 月 26日收盘） 

 

数据来源：Bloomberg，东方金诚整理 

 


