
七部门发文进一步强化金融支持绿色低碳发展； 

银行间主要利率债收益率多数上行 

【内容摘要】4 月 10 日，资金面继续维持宽松局面；银行间主要利率债收益率多数上行；平

安信托称公司目前经营状况良好，已提出多种可能的解决方案；宝龙实业“19 宝龙 MTN002”

触发交叉保护条款，已于 4 月 9 日提前到期；转债市场主要指数小幅收跌，转债个券多数下

跌；海外方面，各期限美债收益率普遍大幅上行，主要欧洲经济体 10年期国债收益率普遍上

行。  

一、债市要闻 

（一）国内要闻 

【财政部回应惠誉下调中国主权信用评级展望】 据财政部官网，近日，财政部有关负责同志

就惠誉国际信用评级公司下调我主权信用评级展望有关问题接受了记者采访。负责同志表示，

很遗憾看到惠誉调降中国主权信用评级展望。惠誉主权信用评级方法论的指标体系，未能有效

前瞻性反映财政政策适度加力、提质增效对推动经济增长、进而稳定宏观杠杆率的正面作用。

2024年赤字率按 3%安排，整体看是适度、合理的，有利于经济稳增长，也能较好控制政府负

债率，为应对将来可能出现的风险挑战预留政策空间。经过各方面协同努力，地方债务风险得

到整体缓解，目前我国地方政府债务化解工作有序推进，风险总体可控，下一步，会同有关方

面不断加强地方政府法定债务管理，在高质量发展中逐步化解地方政府债务风险。 

【统筹融资信用服务平台建设，为中小微企业提供高质量金融服务】国务院办公厅近日印发

《统筹融资信用服务平台建设提升中小微企业融资便利水平实施方案》。4 月 10 日下午，国

务院新闻办公室举行国务院政策例行吹风会，介绍《实施方案》有关情况，并答记者问。央行

征信管理局局长任咏梅表示，下一步，人民银行将按照党中央关于建设覆盖全社会征信体系的

决策部署，全面落实方案部署要求，持续做好征信市场的培育和管理。进一步优化征信市场布

局。把握新质生产力发展机遇，深化征信供给侧改革，支持征信机构运用大数据、人工智能等

新技术进行产品创新，为普惠金融发展提供多元化、差异化的信用信息服务。国家发改委副主

任李春临介绍，《实施方案》坚持构建以信用信息为基础的普惠金融服务体系，按照“四个加

强”的基本思路，推动为中小微企业提供高质量金融服务。 



【七部门发文进一步强化金融支持绿色低碳发展】近日，央行联合国家发改委、工信部、财政

部、生态环境部、金融监管总局和证监会印发《关于进一步强化金融支持绿色低碳发展的指导

意见》（以下简称《指导意见》）。《指导意见》要求，促进绿色金融产品和市场发展。一是

推进碳排放权交易市场建设，研究丰富与碳排放权挂钩的金融产品及交易方式，逐步扩大适合

我国碳市场发展的交易主体范围。二是在依法合规、风险可控和商业可持续的前提下，鼓励金

融机构利用绿色金融或转型金融标准，加大对能源、工业、交通、建筑等领域绿色发展和低碳

转型的信贷支持力度。三是进一步加大资本市场支持绿色低碳发展力度，支持符合条件的企业

在境内外上市融资或再融资，募集资金用于绿色低碳项目建设运营，规范开展绿色债券、绿色

股权投融资业务。四是大力发展绿色保险和服务，完善气候变化相关重大风险的保险保障体系。

五是壮大绿色金融市场参与主体。 

【国家发改委：组织各地尽快推出一批符合 PPP 新机制要求的项目，最大程度鼓励民营企业

参与】据国家发改委官微，4月 8日，国家发改委投资司组织召开全国发展改革系统动员推进

视频会。会议强调，各地要深刻认识 PPP新机制出台的重要意义，高度重视、全力推动 PPP新

机制实施，将 PPP新机制作为促进民间投资的重要抓手，把工作抓好抓实。要准确把握规范实

施 PPP 新机制的具体要求，全面系统理解 PPP 新机制的制度体系，抓紧建立本地区 PPP 工作

机制。各级发展改革部门要充分发挥综合协调作用，推动 PPP新机制全面规范实施。国家发展

改革委投资司将扎实做好 PPP新机制推进工作，切实加强政策指导，组织各地尽快推出一批符

合 PPP新机制要求的项目，最大程度鼓励民营企业参与，充分激发民间投资活力，巩固好民间

投资增长态势。 

【外汇交易中心：开展银行间债券市场通用回购交易清算业务】据外汇交易中心官网，经中国

人民银行批准，全国银行间同业拆借中心、银行间市场清算所股份有限公司于 2024 年 4月 10

日，联合推出银行间债券市场通用回购交易清算业务，并发布《银行间债券市场通用回购交易

清算业务实施细则》。 

（二）国际要闻 

【美国 3月 CPI同比反弹至 3.5%，核心 CPI连续第三个月超预期】4月 10日，美国劳工统计

局公布的数据显示，美国 3 月 CPI 同比增 3.5%，高于预期的 3.4%，同时也高出前值 3.2%。3

月 CPI 环比增 0.4%，超过预期的 0.3%，持平前值。3 月核心 CPI 环比增 0.4%，高于预期的

0.3%，同样持平前值，1月份也为 0.4%，均为连续第三个月超预期。3个月核心 CPI年化率从



4.1%升至 4.5%，创为去年 5 月以来最大涨幅。在核心指数中，商品成本同比继续下降，但服

务业正在重新加速。所谓的超级核心通胀，核心 CPI服务指数环比飙升 0.7%，同比飙升 5.0%，

这是 2023年 4月以来最高。超级核心通胀的每个组成部分环比和同比均上涨。市场对美联储

6 月降息概率从 58%降至不足 50%，互换合约显示 2024 年美联储只会降息 50个基点。 

（三）大宗商品 

【国际原油期货价转涨，NYMEX天然气期货价格小幅收跌】4月 10日，WTI 5月原油期货收涨

0.98 美元，涨幅 1.15%，报 86.21 美元/桶。布伦特 6 月原油期货收涨 1.06 美元，涨 1.18%，

报 90.48美元/桶。COMEX 6 月黄金期货收跌 0.59%，报 2348.4美元/盎司。NYMEX天然气期货

价格收跌 0.69%至 1.875美元/百万英热单位。 

二、资金面 

（一）公开市场操作 

4 月 10日，央行公告称，为维护银行间流动性合理充裕，当日以利率招标方式开展了 20亿元

7 天期逆回购操作，中标利率为 1.80%。Wind 数据显示，当日有 20 亿元逆回购到期，因此单

日完全对冲到期量。 

（二）资金利率 

4 月 10日，资金面继续维持宽松局面。当日 DR001下行 0.15bps至 1.716%，DR007上行 1.05bps

至 1.839%。 



 

数据来源：iFinD，东方金诚 

三、债市动态 

（一）利率债 

1.现券收益率走势 

4 月 10 日，早盘债市承压，股市受惠誉下调中国评级展望影响下跌后，债市一度回暖，随后

转入窄幅震荡。全天看，银行间主要利率债收益率多数上行。截至北京时间 20:00，10年期国

债活跃券 240004 收益率上行 0.65bps 至 2.2990%；10 年期国开债活跃券 240205 收益率上行

0.95bps至 2.4225%。 



 

数据来源：iFinD，东方金诚 

2.债券招标情况 

 

数据来源：iFinD，东方金诚 

（二）信用债 

1. 二级市场成交异动 

4 月 10 日，6 只地产债成交价格偏离幅度超 10%。其中，“H9 金科 03”跌超 19%，“21 宝龙

MTN001”跌超 34%，“H0 金科 03”跌超 47%，“H0 阳城 01”跌超 52%，“H1 龙控 01”跌超

58%；“H8龙控 05”涨超 104%。 

4 月 10 日，3 只城投债成交价格偏离幅度超 10%。其中，“16 泸扶贫项目 NPB01”跌超 22%，

“19南平武夷债”跌超 24%，“17 南通开元债”“17 凤阳经投债”跌超 50%。 

2. 信用债事件 



◼ 平安信托：公司公告，受房地产市场整体下行影响，近期平安信托福宁 615号信托计划宣

布延期，公司目前经营状况良好，已提出多种可能的解决方案。 

◼ 宝龙实业：公司公告，“19 宝龙 MTN002”触发交叉保护条款，已于 4 月 9 日提前到期。 

◼ 富力地产：子公司怡略有限公司公告，约 7.3 亿美元的现有票据已有效投标，以兑换

Tranche C永续债券，总本金为 2亿美元的 Tranche C 永续债券已分配给相关持有人。 

◼ 中国金茂：公司公告，公司获控股股东中化香港以其自筹资金增持 1750万股。 

◼ 正荣地产：公司公告，公司新增 37笔到期未能偿还债务，债务金额合计 82.83 亿元。公

司正积极协商沟通解决方案。目前存续债券“H20 正荣 2”、“H20正荣 3”、“H21正荣

1”已豁免交叉违约条款。 

◼ 利港发电：公司公告，鉴于近期市场波动较大，取消发行“24 利港 SCP001”。 

◼ 大唐资本控股：公司公告，鉴于近期市场波动较大，取消发行“24 大唐资本 SCP002”。 

◼ 溧水产投：公司公告，鉴于近期市场波动较大，取消发行“24 溧水产投 MTN002”。 

◼ 越秀地产：公司公告，一季度合同销售金额约为 217.02亿元，同比下降约 50.5%，3月新

增项目 2个。 

◼ 保利发展：公司公告，一季度实现签约金额 629.84亿元，同比减少 44.81%，新增项目 1

个。 

◼ 弘阳地产：公司公告，一季度累计合约销售金额 26.76 亿元，同比减少 63.41%。 

◼ 远洋资本：公司公告，公司目前正全面梳理债券募集资金使用情况，避免后续发生使用违

规情形。 

◼ 新城发展：穆迪下调新城发展企业家族评级至“Caa1”，展望维持“负面”。 

（三）可转债 

1. 权益及转债指数  

【权益市场三大股指集体收跌】 4月 10日，A股震荡下行，当日上证指数、深证成指、创业

板指分别收跌 0.70%，1.60%、2.06%。当日，两市成交额 8300亿元，北向资金净卖出 41.14亿

元。当日，申万一级行业大多下跌，上涨行业中，仅煤炭涨超 1%，公用事业、有色金属、石油

石化、银行涨幅较小；下跌行业中，房地产跌逾 3%，传媒、电子、计算机、通信、农林牧渔跌

逾 2%。 



【转债市场主要指数小幅收跌】 4 月 10 日，转债市场跟随权益市场有所走弱，当日中证转

债、上证转债、深证转债分别收跌 0.17%、0.05%、0.39%。当日，转债市场成交额 458.36 亿

元，较前一交易日放量 19.06 亿元。转债市场个券多数下跌，544支转债中，131支上涨，402

支下跌，11支持平。当日，上涨个券中，鼎胜转债涨超 8%，锋工转债涨超 4%，金诚转债涨超

3%；下跌个券中，三羊转债、翔丰转债跌逾 6%，利民转债、泰坦转债跌逾 5%，华锋转债、新

致转债、福蓉转债跌逾 4%。 

 

数据来源：Wind，东方金诚 

2. 转债跟踪 

◼ 4 月 10 日，晶能转债、晶澳转债公告不下修转股价格，翔鹭转债公告不下修转股价格，

且在未来一个月内（即 2024 年 4 月 10 日至 2024 年 5 月 9 日），若再次触发下修条款，

亦不选择下修；东材转债、金宏转债、美锦转债公告预计触发转股价格下修条件。 

（四）海外债市 

1. 美债市场 

4 月 10日，3月美国 CPI数据全面反弹引发市场情绪波动，各期限美债收益率普遍大幅上行。

其中，2年期美债收益率上行 23bp至 4.97%，10年期美债益率上行 19bp至 4.55%。  

 

数据来源：iFinD，东方金诚 



4 月 10 日，2/10 年期美债收益率利差倒挂幅度扩大 4bp 至 42bp；5/30 年期美债收益率利差

收窄 10bp至 3bp。 

4 月 10日，美国 10年期通胀保值国债（TIPS）损益平衡通胀率上行 4bp至 2.40%。 

2. 欧债市场： 

4 月 10 日，主要欧洲经济体 10 年期国债收益率普遍上行。其中，德国 10 年期国债收益率下

行 6bp至 2.37%，法国、意大利、西班牙、英国 10年期国债收益率分别下行 6bp、9bp、6bp和

7bp。 

 

数据来源：英为财经，东方金诚 

 

3. 中资美元债每日价格变动（截至 4 月 10日收盘） 



 

数据来源：Bloomberg，东方金诚整理 

 


