
央行发声未来货币政策还有空间；银行间主要利率债收益率普遍下行 

【内容摘要】4 月 18 日，适逢税期，主要回购利率有所上行；银行间主要利率债收益率普遍

下行；海航集团国际在香港接获清盘呈请，7月 3日举行聆讯；黔南州投资于近日被列入被执

行人名单，执行标的约 2.5 亿元；转债市场主要指数小幅收涨，转债个券多数上涨；海外方

面，各期限美债收益率普遍上行，主要欧洲经济体 10 年期国债收益率普遍转为上行。  

一、债市要闻 

（一）国内要闻 

【央行副行长朱鹤新：未来货币政策还有空间，择机用好储备工具】4月 18日，国新办就 2024

年一季度金融运行和外汇收支情况举行发布会。央行副行长朱鹤新表示，未来货币政策还有空

间，将密切观察政策效果及经济恢复、目标实现情况，择机用好储备工具。发布会要点还包括：

相关部门将加强对资金空转监测，完善管理考核机制；央行根据物价变化与走势将名义利率保

持在合理水平，巩固经济回升向好态势；央行坚决防范汇率超调风险，保持人民币汇率在合理

均衡水平上的基本稳定；境外机构投资境内债券有望延续稳定增长态势；一季度中国所有货物

贸易跨境结算中，使用人民币结算占比近 30%，人民币连续四个月成为全球第四位支付货币。 

【央行回应实际利率是否过高：不同行业和企业感受不一样 防止利率过低导致内卷式竞争加

剧】央行货币政策司司长邹澜 4月 18日在国新办新闻发布会上回应实际利率问题时表示，对

物价和实际利率情况还需要综合研判，当前物价处于低位是结构性、阶段性的。从物价的结构

性情况看，CPI 、PPI、贷款平均利率等都是平均数概念，但在经济结构转型升级过程中，不同

领域的经济金融指标分化会显著加大，除了看平均数还要分结构看，不同行业和企业贷款利率

存在差异、产品价格涨跌幅度不同，感受到的实际利率不一样。 

【工信部：一季度工业经济运行平稳向好，规模以上工业增加值同比增长 6.1%】4 月 18 日，

国新办举行新闻发布会，工信部相关负责人介绍 2024 年一季度工业和信息化发展情况，并答

记者问。工信部相关负责人指出，一季度工业经济运行平稳向好，规模以上工业增加值同比增

长 6.1%，较 2023年全年提高 1.5个百分点。41个工业大类行业中，电子、汽车等 37个行业

增加值同比保持增长，增长面较去年扩大 22个百分点。新型工业化加快推进，一季度高技术



制造业增加值同比增长 7.5%。一季度新能源汽车产销同比分别增长 28.2%和 31.8%，新能源汽

车市场占有率超过 31%。 

【《消费金融公司管理办法》正式施行】国家金融监管总局 3月修订发布《消费金融公司管理

办法》，于 4月 18日正式施行。《办法》的主要修订内容为：提高行业准入标准，包括主要

出资人的资产、营业收入等指标标准，以及最低持股比例要求，强化主要出资人的股东责任；

提高消费金融公司最低注册资本金要求，增强风险抵御能力。加强公司治理监管，强化公司治

理、股东股权、关联交易和信息披露等方面监管法规和制度要求。加强消费者权益保护，坚持

以人民为中心，压实消费金融公司消保主体责任，健全完善消保工作的各项机制，加强对合作

机构规范管理，切实保护消费者合法权益等。 

【国家外汇局王春英：今年以来外资已累计净增持境内债券超 400 亿美元】国家外汇局副局

长、新闻发言人王春英 4月 18日在国新办新闻发布会上表示，近一段时间以来，境外机构投

资境内债券规模有明显提升，今年以来已经累计净增持境内债券 416亿美元；3月末，70多个

国家和地区的 1100多家境外机构进入境内债券市场，持仓量占境内债券托管量的比重达 2.6%，

比去年末上升 0.2个百分点。展望未来，境外机构投资境内债券有望延续稳定态势，外资投资

中国债券市场具有稳定、可持续的提升空间。 

【交易商协会召开 2024年度主承销商工作会议】据交易商协会官网，4月 17日，交易商协会

组织召开 2024年度主承销商工作会议。会议强调，主承销商要提升主观能动性，充分调研企

业的多层次融资需求，切中企业融资仍然存在的痛点、难点和堵点，开展有针对性的机制创新

和产品创新。当前，各地都在积极推进融资平台市场化转型，主承销商要发挥专业能力，通过

盘活存量资产等方式，助力融资平台市场化转型和规范健康发展。 

（二）国际要闻 

【美联储“三把手”提到加息可能性，较本周稍早明显转鹰】4月 18日，有“美联储三把手”

之称的享有 FOMC永久投票权的美国纽约联储主席威廉姆斯发表讲话，他警告称，如果数据显

示，美联储需要加息，以实现目标，那么美联储就会加息。不过，威廉姆斯强调，上述“加息”

不是他预计的基线情况。他重申，美联储的货币政策处于良好位置，同时表示他并不觉得降息

具有紧迫性，尽管最终还是要降息的。经济数据将决定降息的时点。值得注意的是，威廉姆斯

的最新讲话比他最近一周以来的几次稍早评论显得明显鹰派。他在最新讲话中重点关注了通

胀的上行风险。与之形成鲜明对比的是，威廉姆斯几天前表示，不认为最近的美国通胀数据是



转折点，他更多强调了降息的前景，“如果通胀继续逐步回落，美联储可能会在今年开始降息”。  

（三）大宗商品 

【美油收涨布油收跌，NYMEX 天然气期货价格继续收涨】4 月 18 日，WTI 5 月原油期货收涨

0.04美元，涨幅 0.05%，报 82.73美元/桶；布伦特 6月原油期货收跌 0.18美元，跌幅 0.21%，

报 87.11 美元/桶；COMEX 黄金期货涨 0.25%，报 2394.40 美元/盎司；NYMEX 天然气期货价格

收涨 1.69%至 1.746美元/百万英热单位。 

二、资金面 

（一）公开市场操作 

4 月 18日，央行公告称，为维护银行间流动性合理充裕，当日以利率招标方式开展了 20亿元

7 天期逆回购操作，中标利率为 1.80%。Wind 数据显示，当日有 20 亿元逆回购到期，因此单

日完全对冲到期量。 

（二）资金利率 

4 月 18日，适逢税期，资金面小幅收敛，但午后转松，主要回购利率有所上行。当日 DR001上

行 4.28bps至 1.775%，DR007 上行 2.29bps至 1.856%。 

 

数据来源：iFinD，东方金诚 



三、债市动态 

（一）利率债 

1.现券收益率走势 

4 月 18日，央行官员再次强调货币政策仍有空间，叠加税期资金面平稳，大幅提振债市情绪；

但随后受有关防止资金空转的消息影响，债市略有回调。全天看，银行间主要利率债收益率普

遍下行。截至北京时间 20:00，10 年期国债活跃券 240004 收益率下行 0.55bps 至 2.2545%；

10 年期国开债活跃券 240205 收益率下行 1.55bps至 2.3220%。 

 

数据来源：iFinD，东方金诚 

2.债券招标情况 

 

数据来源：iFinD，东方金诚 



（二）信用债 

1. 二级市场成交异动 

4 月 18 日，8只地产债成交价格偏离幅度超 10%。其中，“H0宝龙 04”跌 16%，“21龙湖 02”

跌超 16%；“22 大连万达 MTN002”涨超 13%，“22 万科 04”涨超 15%，“20 万科 06”涨超

16%，“H9金科 03”涨超 51%，“H9龙控 01”涨超 87%，“H8龙控 05”涨超 137%。 

4 月 18 日，4只城投债成交价格偏离幅度超 10%。其中，“19益阳专项债 01”“19 柯城国资

债”跌超 23%，“18威蓝专项债”跌超 28%，“18乌高铁 01”跌超 32%。 

2. 信用债事件 

◼ 海航集团国际：据香港司法机构网站披露，海航集团国际在香港接获清盘呈请，已定于 7

月 3日举行聆讯。 

◼ 黔南州投资：公司公告，公司于近日被列入被执行人名单，执行标的约 2.5亿元，系债权

转让合同纠纷案件。 

◼ 招商平安资管：公司公告，根据经审计的 2023年度财务数据，截至 2023年末累计新增借

款 11.95亿元，超过上年末净资产的 30%。 

◼ 龙湖：穆迪下调龙湖企业家族评级至“Ba2”，展望维持“负面”。 

◼ 中国海外宏洋集团：穆迪下调中国海外宏洋集团发行人评级至“Baa3”，展望由“负面”

调整至“稳定”。 

◼ 中国海外发展：穆迪下调中国海外发展发行人评级至“Baa2”，展望由“负面”调整至

“稳定”。 

◼ 湖州城投：穆迪出于商业原因，撤销湖州城投“Baa3”发行人评级。 

◼ 中国金茂：穆迪下调中国金茂企业家族评级至“Ba2”，展望维持“负面”。 

（三）可转债 

1. 权益及转债指数  

【权益市场三大股指涨跌不一】 4月 18日，A股冲高回落，低空经济涨幅居前，当日上证指

收涨 0.09%，深证成指、创业板指分别收跌 0.05%、0.55%。当日，两市成交额 9492 亿元，北



向资金净卖出 52.85亿元。当日，申万一级行业多数下跌，整体波动较小，上涨行业中，仅家

用电器、有色金属、非银金融涨超 1%；下跌行业中，仅公用事业、石油石化跌逾 1%，其余行

业涨跌幅度不大。 

【转债市场主要指数小幅收涨】 4月 18日，转债市场表现优于权益市场，当日中证转债、上

证转债、深证转债分别收涨 0.23%、0.30%、0.13%。当日，转债市场成交额 575.11 亿元，较

前一交易日放量 7.02亿元。转债个券多数上涨，544只转债中，302只上涨，229只下跌，13

只持平。当日，上涨个券中，正丹转债涨超 10%，溢利转债涨超 7%、百川转 2、商络转债、正

裕转债涨超 6%；下跌个券中，海顺转债跌逾 6%，豪美转债、广电转债跌逾 5%，耐普转债跌逾

4%，福能转债跌逾 3%。 

数据来源：Wind，东方金诚 

2. 转债跟踪 

◼ 4 月 18 日，博世转债公告将转股价格由 6.14 元/股下修至 4.67 元/股；盟升转债公告将

转股价格由 42.72元/股下修至 35.02元/股；兴瑞转债公告不下修转股价格；科利转债公

告不下修转股价格，且在未来 3 个月内（即 2024 年 4 月 19 日至 2024 年 7 月 18 日），

若再次触发下修条款，亦不选择下修；丝路转债公告不下修转股价格，直至 2024年半年

度董事会议召开之日，若再次触发下修条款，亦不选择下修；维尔转债、上声转债公告预

计触发转股价格下修条件。 

（四）海外债市 

1. 美债市场 

4 月 18日，各期限美债收益率普遍上行。其中，2年期美债收益率上行 5bp至 4.98%，10年期

美债益率上行 5bp至 4.64%。  



 

数据来源：iFinD，东方金诚 

4 月 18 日，2/10 年期美债收益率利差倒挂幅度保持在 34bp 不变；5/30 年期美债收益率利差

收窄 3bp至 6bp。 

4 月 18日，美国 10年期通胀保值国债（TIPS）损益平衡通胀率上行 1bp至 2.40%。 

2. 欧债市场： 

4 月 18 日，主要欧洲经济体 10 年期国债收益率普遍转为上行。其中，德国 10 年期国债收益

率上行 3bp 至 2.49%，法国、意大利、西班牙、英国 10 年期国债收益率分别上行 3bp、3bp、

2bp和 2bp。 

 

数据来源：英为财经，东方金诚 

 

3. 中资美元债每日价格变动（截至 4 月 18日收盘） 



 

数据来源：Bloomberg，东方金诚整理 


