
一季度规上工业企业利润同比增长 4.3%；资金面整体保持平稳，债市回调 

【内容摘要】4 月 28 日，资金面整体保持平稳；债市回调，银行间主要利率债收益率普遍上

行；宝龙地产 88%以上计划债权人已签署重组支持协议；富通集团“21 富通 01”展期议案获

通过；碧桂园地产预计无法按时披露 2023年年度报告；4月 26日，转债市场主要指数小幅收

涨，转债个券多数上涨；海外方面，4 月 26 日，各期限美债收益率普遍下行，主要欧洲经济

体 10年期国债收益率普遍下行。  

一、债市要闻 

（一）国内要闻 

【李强：要大力发展智能网联新能源汽车 促进汽车产业高端化、智能化、绿色化升级】国务

院总理李强 4 月 28 日在 2024 北京国际汽车展览会调研。他强调，要深入落实习近平总书记

关于推动汽车产业高质量发展的重要指示精神，大力发展智能网联新能源汽车，坚持以科技创

新引领产业创新，深化拓展开放合作，促进汽车产业高端化、智能化、绿色化升级。 

【国家统计局：规上工业企业利润持续恢复】国家统计局 4月 27日发布的数据显示，一季度，

全国规模以上工业企业利润总额同比增长 4.3%，连续三个季度增长。分行业领域看，高技术

制造业利润增速比规上工业平均水平高出 24.8个百分点，装备制造业发挥利润增长“压舱石”

作用，消费品制造业利润保持较快增长。国家统计局表示，下阶段，要落实好大规模设备更新

和消费品以旧换新政策措施，加快建设现代化产业体系，着力扩大国内需求，持续提振各类经

营主体信心，加力巩固工业经济恢复基础，推动工业经济持续回升向好。 

【央行：进一步完善宏观审慎管理体系，稳妥推进重点领域金融风险防范化解】近日，央行党

委理论学习中心组在人民日报发文称，进一步完善宏观审慎管理体系，稳妥推进重点领域金融

风险防范化解，强化金融稳定保障体系建设，牢牢守住不发生系统性金融风险的底线。金融行

业要树立正确的经营观、业绩观和风险观，既看当下，又看长远，不贪图短利，不急躁冒进，

不超越承受能力而过度冒险，坚持稳健审慎经营。 

【央行：全面加强支付监管，牢牢守住备付金监管红线】近日，央行召开 2024年支付结算工

作会议。会议要求，要认真落实《非银行支付机构监督管理条例》，全面加强支付监管，强化



监管能力建设，牢牢守住备付金监管红线，构建健康有序的支付市场。要平衡风险防控与优化

服务，稳妥推进涉诈涉赌“资金链”精准治理。支付基础设施要聚焦主责主业，保障央行履职，

守住安全底线。要深化支付领域国际合作与开放，优化人民币跨境支付服务。 

【四部门联合召开大规模设备更新和消费品以旧换新金融工作推进会】4 月 26 日，央行、国

家发改委、财政部、金融监管总局联合召开大规模设备更新和消费品以旧换新金融工作推进会。

会议要求，各金融机构要增强责任意识，加强统筹协调，确保政策落实落细。要加强与行业主

管部门沟通，找准工作重点，加快项目对接，积极满足重点领域融资需求等。 

【商务部、财政部等 7部门联合印发《汽车以旧换新补贴实施细则》】近日，商务部、财政部

等 7 部门联合印发《汽车以旧换新补贴实施细则》，明确了汽车以旧换新资金补贴政策。自

《细则》印发之日至 2024年 12月 31日期间，报废国三及以下排放标准燃油乘用车或 2018年

4 月 30 日前注册登记的新能源乘用车，并购买符合节能要求乘用车新车的个人消费者，可享

受一次性定额补贴。其中，对报废上述两类旧乘用车并购买符合条件的新能源乘用车的，补贴

1 万元；对报废国三及以下排放标准燃油乘用车并购买 2.0升及以下排量燃油乘用车的，补贴

7000元。 

【两部门：2024 年起分批开展现代商贸流通体系试点城市建设工作，2024年拟支持不超过 20

个城市】4 月 28 日，财政部办公厅、商务部办公厅发布关于支持建设现代商贸流通体系试点

城市的通知。财政部、商务部将从 2024 年起分批开展现代商贸流通体系试点城市建设工作，

打造一批城乡统筹发展、辐射带动力强、供应韧性好的现代商贸流通节点城市。试点工作拟分

三批实施，建设期限为三年，2024年拟支持不超过 20 个城市。 

（二）国际要闻 

【美国 3 月核心 PCE 物价同比涨幅略超预期，支出同比增速创一年新高】4月 26 日，美国商

务部最新数据显示，美联储首选通胀目标、剔除食物和能源后的 3 月核心 PCE 物价指数同比

增速为 2.82%，预期 2.7%，前值修正值为 2.8%；环比增速 0.3%，符合预期，持平前值。3 月

PCE物价指数同比增速为 2.7%，超出预期的 2.6%，前值 2.5%；环比增速 0.3%，符合预期，持

平前值。分行业看，在服务业的带动下，整体 PCE物价指数环比、同比双双加速。对核心 PCE

物价来说，服务价格也是最大推手，不包括住房在内的服务通胀再次走高。其中，运输服务和

其他服务是最大推升因素。经通胀调整后的实际个人消费支出同比 0.5%，预期0.3%，前值 0.4%，



创下今年以来最大涨幅；环比增长 0.8%，是自 2023年 1月以来的最高水平。个人收入也有所

增长，但不及支出，环比 0.5%，较前值 0.3%有所上升，符合预期。 

【日本央行“按兵不动”，删除“购买与之前相同数量债券”的措辞】日本央行 4月议息会议

如期维持利率不变，预计目前宽松的金融环境将继续，日元兑美元一度跌至 156，触及 34 年

新低。4 月 26 日，日本央行宣布最新利率决议，将基准利率维持在 0-0.1%，符合市场预期，

决议以 9-0的比例通过。日本央行称，预计目前宽松的金融环境将继续，有必要关注外汇及其

对通胀的影响，经济活动风险总体平衡，2024 财年价格风险倾向上行，若价格趋势上升，将

调整货币宽松程度，并删除了“购买与之前相同数量债券”的措辞。分析师认为，有关于这些

措辞的删减可能给长期利率带来上行压力，但实际仍为日本央行继续干预日本国债市场留有

空间。在最新季度展望中，因日元持续疲软叠加能源成本上行，日本央行下调 2024 财年 GDP

增速预期，同时上调 2024、2025财年通胀预期。 

（三）大宗商品 

【国际原油期货价格收涨 NYMEX 天然气期货价格涨超 19%】4月 26日，WTI 6 月原油期货收

涨 0.28 美元，涨幅 0.34%，报 83.85 美元/桶。布伦特 6 月原油期货收涨 0.49 美元，涨幅

0.55%，报 89.50 美元/桶。COMEX 黄金期货涨 0.30%，报 2349.60 美元/盎司，全周累计下跌

2.66%。NYMEX天然气期货价格大幅收涨 19.3%至 1.920 美元/百万英热单位。 

二、资金面 

（一）公开市场操作 

4 月 28日，央行公告称，为维护银行间流动性合理充裕，当日以利率招标方式开展了 20亿元

7 天期逆回购操作，中标利率为 1.80%。Wind数据显示，当日无逆回购到期，因此单日净投放

资金 20亿元。 

（二）资金利率 

4 月 28 日，资金面整体保持平稳。当日 DR001 下行 6.09bps 至 1.812%，DR007 上行 2.96bps

至 1.961%。 



 

数据来源：iFinD，东方金诚 

三、债市动态 

（一）利率债 

1.现券收益率走势 

4 月 28 日为五一假期前的调休日，早盘成交清淡，但午后受房地产政策继续放开和农商行再

次被指导压降杠杆、降低债券久期等消息，以及同业存单利率上涨压制，债市持续回调。全天

看，银行间主要利率债收益率普遍上行。截至北京时间 20:00，10年期国债活跃券 240004收

益率上行 2.05bps至 2.3230%；10年期国开债活跃券 240205收益率上行 3.80bps至 2.4330%。 

 
数据来源：iFinD，东方金诚 



2.债券招标情况 

当日无国债和国开债发行。 

（二）信用债 

1. 二级市场成交异动 

4 月 26 日，5 只地产债成交价格偏离幅度超 10%。其中，“H9 龙控 01”跌超 14%，“H9 金科

03”跌超 17%，“H0阳城 02”跌超 34%；“H1金科 01”涨 60%，“H0 金科 03”涨超 129%。 

2. 信用债事件 

◼ 宝龙地产：公司公告，于同意费用截止日（4月 26日），88%以上计划债权人已签署重组

支持协议。 

◼ 碧桂园：公司公告，公司预计无法按时披露 2023年年度报告。金额合计 17亿元中债增担

保中票“23 碧桂园 MTN001”、“23碧桂园 MTN002”应于 5月 9日付息 3040万元、3555

万元。 

◼ 富通集团：公司公告，“21 富通 01”展期议案获通过，“21 富通 01”自 5 月 7 日起仅

在上固收平台进行转让并复牌。 

◼ 凯迪生态：管理人公告，H1凯迪债、H6凯迪 01、H6凯迪 02、H6凯迪 03等 4只债券将于

4月 29日在深交所终止上市并摘牌。 

◼ 重庆市万州三峡：公司公告，拟将“21三峡平湖 MTN001”票息下调 340BP至 1%，回售申

请自 5月 13日起。该债券发行总额 10亿元，发行票息 4.4%。 

◼ 桐庐国控：公司公告，“21桐庐国运 MTN002”回售金额 0.3亿元，未回售金额 9.7 亿元，

票息由 4.59%下调至 2.85%。 

◼ 荆州开发集团：公司公告，公司被湖北证监局出具警示函，“23 荆开 G2” 部分募集资金

未按约定使用。 

◼ 西秀工投：公司公告，公司涉及 2项被列为被执行人事项，执行金额合计约 1.7 亿元。公

司正在与原告洽谈和解。 

◼ 花样年控股：公司公告，重组支持协议最后截止日期进一步延长至 4月 29日。 

◼ 宿迁城投：公司公告，鉴于近期市场波动较大，取消发行“24 宿迁城投 MTN003”。 



◼ 无锡创新投资：公司公告，经与投资人询价、并于簿记建档管理人协商后，拟取消发行“24

无锡创新 MTN001”。 

◼ 晋能煤业：公司公告，鉴于近期市场波动较大，取消发行“24 晋能煤业 MTN008”。 

◼ 灵山文旅：公司公告，鉴于近期市场波动较大，取消发行“24 灵山 SCP002”。 

◼ 南方航空：公司公告，鉴于近期市场波动较大，取消发行“24 南航股 MTN002”。 

◼ 川投能源：公司公告，鉴于近期市场波动较大，取消发行“24 川投能源 MTN002” 

◼ 一嗨租车：惠誉下调一嗨租车长期发行人评级至“B-”，维持负面观察。 

◼ 万科：穆迪下调万科企业家族评级至“Ba3”，展望“负面”；移出负面观察。 

◼ 温氏股份：公司公告，一季度净亏损 12.36亿元，去年同期亏损 27.49亿元。 

◼ 中石化：公司公告，一季度实现净利润 183.16亿元，同比下降 8.9%。 

◼ 荣安地产：公司公告，一季度实现净利润 4.08亿元，同比下降 37%。 

（三）可转债 

1. 权益及转债指数  

【权益市场三大股指集体收涨】 4月 26日，A股强势走高，午后券商股掀涨停潮，当日上证

指数、深证成指、创业板指分别收涨 1.17%、2.15%、3.34%。当日，两市成交额大幅放量至 1.09

万亿元，北向资金净买入 224.39亿元，创历史新高。当日，申万一级行业大多上涨，上涨行

业中，非银金融、房地产涨超 4%，通信、计算机涨超 3%，电子、有色金属、汽车、传媒、综

合涨超 2%；下跌行业中，仅银行跌逾 1%，煤炭与交通运输跌幅较小。 

【转债市场主要指数小幅收涨】 4 月 26 日，转债市场跟随权益市场震荡上扬，当日中证转

债、上证转债、深证转债分别收涨 0.53%、0.42%、0.73%。当日，转债市场成交额 473.04 亿

元，较前一交易日放量 48.85 亿元。转债市场个券多数上涨，544支转债中，443支上涨，87

支下跌，14支持平。当日，上涨个券中，文灿转债涨超 11%，正丹转债、海波转债、广电转债

涨超 7%，金诚转债、红相转债涨超 6%；下跌个券中，聚隆转债跌逾 8%，中装转 2跌逾 5%，友

发转债跌逾 3%。 



 

数据来源：Wind，东方金诚 

2. 转债跟踪 

◼ 4 月 26 日，亚太转债公告不下修转股价格；侨银转债公告不下修转股价格，且在未来 3

个月内（2024 年 4 月 27 日至 2024 年 7 月 26 日），如再次触发下修条件，亦不选择下

修；盈峰转债公告不下修转股价格，且在未来 12个月内，如再次触发下修条件，亦不选

择下修；智能转债、大禹转债、万顺转债、龙大转债公告预计触发下修条件。 

◼ 4月 26日，鼎盛转债公告预计触发提前赎回条件。 

（四）海外债市 

1. 美债市场 

4 月 26日，2年期美债收益率保持在 4.96%不变，其余各期限美债收益率普遍下行。其中，10

年期美债收益率下行 3bp至 4.67%。  

 

数据来源：iFinD，东方金诚 

4 月 26 日，2/10 年期美债收益率利差倒挂幅度扩大 3bp 至 29bp；5/30 年期美债收益率利差

收窄 2bp至 10bp。 

4 月 26日，美国 10年期通胀保值国债（TIPS）损益平衡通胀率上行 1bp至 2.43%。 



2. 欧债市场： 

4 月 26 日，主要欧洲经济体 10 年期国债收益率普遍下行。其中，德国 10 年期国债收益率下

行 5bp 至 2.58%，法国、意大利、西班牙、英国 10 年期国债收益率分别序下行 7bp、10bp、

7bp和 3bp。 

 

数据来源：英为财经，东方金诚 

 

3. 中资美元债每日价格变动（截至 4 月 26日收盘） 



 

数据来源：Bloomberg，东方金诚整理 

 


