
资金面均衡偏紧；债市银行间主要利率债收益率普遍小幅上行 

【内容摘要】5 月 21 日，央行公告称，为维护银行间流动性合理充裕，当日以利率招标方

式开展了 20 亿元 7 天期逆回购操作；国家发改委就去年增发万亿国债、超长期特别国债等

相关提问作出回应；李强对做好地方金融工作作出重要批示，强调坚持金融服务实体经济，

推动金融高质量发展；债市银行间主要利率债收益率多数小幅上行；花样年控股公告称，超

过 68%之债权人已加入重组支持协议；世茂建设公告称，因重大事项存在不确定性，所有存

续公司债券自 5月 22日开市起停牌；弘阳地产公告称，公司旗下 2.1亿美元债“REDSUN 7.3 

05/21/24”预计无法按期兑付本息；转债市场主要指数小幅收跌，转债个券多数下跌；海外

方面，各期限美债收益率走势分化，主要欧洲经济体 10年期国债收益率普遍下行。  

一、债市要闻 

（一）国内要闻 

【国家发改委：就去年增发万亿国债、制造业发展、超长期特别国债等相关提问作出回应】

5 月 21 日，国家发展改革委举行 5 月份新闻发布会，发言人介绍，去年增发的 1 万亿国债

是专门用于支持以京津冀为重点的华北等地区灾后恢复重建和提升减灾救灾能力的建设，相

关的资金已经在今年 2月前全部下达到各个地方。国家发改委政策研究室副主任、新闻发言

人李超表示，今年以来，国家发改委会同有关部门和地方，从三方面推进超长期特别国债支

持“两重”建设准备工作。包括做好项目储备、细化任务举措、做好第一批项目下达准备。

下一步，在扩大有效投资方面，落实超长期特别国债支持国家重大战略实施和重点领域安全

能力建设，加快中央预算内投资下达和地方政府专项债券发行使用进度。 

【国家发改委：1-4 月共审批核准固定资产投资项目 50 个 总投资 3207 亿元】李超在国家

发展改革委新闻发布会上介绍投资项目审批情况时称，1—4 月份，国家发展改革委共审批

核准固定资产投资项目 50 个，总投资 3207 亿元，主要集中在高技术、水利等行业；其中，

4月份审批核准固定资产投资项目 20个，总投资 1152 亿元。 

【促进各方面政策形成组合效应——国家发改委回应当前经济热点问题】国家发展改革委 5

月 21 日举行新闻发布会，回应了当前经济运行中的热点问题。制造业将保持恢复发展、结



构优化的态势，将加快培育新质生产力，扩大汽车、家电、手机等商品消费和文旅等服务消

费；设备更新和消费品以旧换新需求正持续释放，企业对家电、汽车以旧换新相关投入已超

250亿元。 

【李强对做好地方金融工作作出重要批示强调：坚持金融服务实体经济，推动金融高质量发

展】全国地方党委金融办主任会议 5 月 21 日在京召开。国务院总理李强对做好地方金融工

作作出重要批示强调，坚持金融服务实体经济，推动金融高质量发展。何立峰出席会议并讲

话。他强调，当前，要统筹做好房地产风险、地方政府债务风险、地方中小金融机构风险等

相互交织风险的严防严控，严厉打击非法金融活动。要全面加强地方金融组织监管，协同强

化中小金融机构监管。 

【有关部门正严查证券基金机构私募资管业务结构化发债违规行为】证券基金行业强监管

持续推进，监管针对证券基金经营机构私募资管业务参与结构化发债违规行为，已累计处理

19家机构和 90名从业人员，相关违规行为显著减少。证监会表示，将全面强化证券基金经

营机构监管，将“长牙带刺”落到实处。各行业机构应着力加强内部治理和文化建设，严格

执行法规要求，切实履行主动管理职责，严禁参与各种异化、变形的结构化发债行为，牢牢

守住合规风控底线。 

【住建部：做好住房公积金个人住房贷款利率下调相关工作】近日，住建部办公厅发布通知，

要求各地住房公积金管理中心做好住房公积金个人住房贷款利率下调相关工作。通知提出，

要指导城市住房公积金管理中心按照《住房公积金个人住房贷款业务规范》，做好存量住房

公积金个人住房贷款利率调整政策衔接，对贷款期限在 1 年及 1 年以内的，应实行合同利

率，不分段计息；对贷款期限在 1年以上的，应于下年 1月 1日开始，按相应利率档次执行

新的利率规定，国家另有规定的除外。 

【武汉打响房贷降息降首付"第一枪"】交通银行、招商银行等多家银行武汉支行确认，武汉

5月 20日已经开始执行房贷新政策，首套房首付比例不低于 15%，房贷利率为 3.25%；二套

房首付比例不低于 25%，房贷利率为 3.35%。武汉此前首套房贷利率为 3.55%。这意味着，

武汉成楼市新政后首个下调房贷利率下限的城市，也是首个落实下调首套房和二套房首付比

例的城市。 

【三大粮食作物完全成本保险和种植收入保险覆盖全国】财政部、农业农村部、金融监管总

局 5 月 21 日发布通知，从今年起，在全国全面实施稻谷、小麦、玉米三大粮食作物完全成



本保险和种植收入保险政策。在补贴政策方面，在省级财政保费补贴不低于 25%的基础上，

中央财政对中西部地区和东北地区补贴 45%，对东部地区补贴 35%。在相关中央单位承担不

低于 10%保费的基础上，中央财政对相关中央单位保费补贴按其种植业务所在地补贴比例执

行。 

【自然资源部就修订《土地储备管理办法》公开征求意见】自然资源部结合近年来地方土地

储备工作实践，开展了《土地储备管理办法》修订工作，现公开征求社会各界意见。其中提

出，各地应根据国民经济和社会发展规划、国土空间规划，编制土地储备三年滚动计划，合

理确定未来三年土地储备规模，优先储备空闲、低效利用等存量建设用地。土地储备资金实

行专款专用。 

（二）国际要闻 

【美联储理事沃勒：若未来 3-5 个月的数据疲软，可能年底时降息】5 月 21 日周二，下任

美联储主席的热门人选、现美联储理事沃勒表示，尽管最近的数据表明在通胀方面可能已经

恢复取得进展，但是在开始降息之前，他需要再看到“几个月”的良好通胀数据。沃勒认为

没有必要进一步加息。沃勒表示，现在美国经济的发展似乎更接近美联储 FOMC 的预期。尽

管如此，在劳动力市场没有显著疲软的情况下，他需要再看到几个月良好的通胀数据，然后

才能放心地支持宽松的货币政策立场。沃勒在周二早些时候的讲话中，没有给出他对降息时

间或幅度的预期，并表示他将暂时保密他所希望的在未来的通胀报告中看到哪些具体的进展。

他表示，如果未来三到五个月的数据持续疲软，美联储可能会在 2024 年底考虑降息。“如

果未来三到五个月的数据持续疲软，你甚至可以考虑在今年年底这样做。如果我们获得足够

多的有利数据，那么我们可以考虑在今年年底或明年年初降息。” 

（三）大宗商品 

【国际原油期货价格收跌 NYMEX天然气期货价格转跌】5月 21日，WTI 6月原油期货收跌

0.54美元，跌幅 0.68%，报 79.26美元/桶。布伦特 7月原油期货收跌 0.83美元，跌幅 0.99%，

报 82.88 美元/桶。COMEX 黄金期货跌 0.55%，报 2425.20 美元/盎司；NYMEX 天然气期货价

格收跌 2.89%至 2.659美元/百万英热单位。 



二、资金面 

（一）公开市场操作 

5月 21日，央行公告称，为维护银行间流动性合理充裕，当日以利率招标方式开展了 20亿

元 7 天期逆回购操作，中标利率为 1.80%。Wind 数据显示，当日有 20 亿元逆回购到期，因

此单日完全对冲到期量。 

（二）资金利率 

5月 21日，受税期扰动，资金面均衡偏紧，午后逐步宽松，而主要回购利率继续上行。当日

DR001上行 3.99bps至 1.764%，DR007上行 3.85bps至 1.847%。 

 

数据来源：iFinD，东方金诚 

三、债市动态 

（一）利率债 

1.现券收益率走势 



5月 21日，早盘债市震荡走弱，但随着午后资金面逐渐宽松，债市小幅回暖。全天看，债市

银行间主要利率债收益率多数小幅上行。截至北京时间 20:00，10 年期国债活跃券 240004

收益率上行 0.05bp至 2.3090%；10年期国开债活跃券 240205收益率持平于 2.4090%。 

 

数据来源：iFinD，东方金诚 

2. 债券招标情况 

 

数据来源：iFinD，东方金诚 

（二）信用债 

1. 二级市场成交异动 

多数地产债成交价格相对稳定，4只债券成交价格偏离幅度超 10%，“20万科 06”跌超 10%，

“20万科 08”跌超 13%；“23万科 MTN001”涨超 26%，“H0阳城 03”涨超 62%。 

城投债整体成交价格相对稳定，仅“17嵊州债”跌超 67%。 



2. 信用债事件 

◼ 花样年控股：公司公告，超过 68%之债权人已加入重组支持协议；同意费截止日期进一

步延长至 5月 29日。 

◼ 西宁城投：公司公告，公司及有关负责人受到行政监管措施，涉发债环节存违规行为，

已整改并将相关私募基金赎回。 

◼ 宝龙实业：公司公告，公司被上海证监局出具警示函，涉某私募基金认购“20宝龙 02”

资金源于上海瑞龙投资。 

◼ 世茂建设：公司公告，因重大事项存在不确定性，所有存续公司债券自 5月 22 日开市

起停牌。 

◼ 旭辉集团：公司公告，“PR 旭辉 03”应于 5月 27日第三次分期偿付，偿付比例为债券

本金的 3%。因公司尚未足额筹集兑付资金，公司将在 2个月的宽限期内继续筹措资金。 

◼ 华夏幸福：公司公告，公司拟优化并增加下属公司股权份额实施债务重组，涉及不超 125

亿元债权。 

◼ 恒大地产：天眼查显示，恒大地产新增 13 条被执行人信息，执行标的合计 11.9 亿余

元，涉及金融借款纠纷、票据纠纷等案件。目前恒大地产累计被执行金额超 669 亿元。 

◼ 弘阳地产：公司公告，公司旗下 2.1亿美元债 REDSUN 7.3 05/21/24 预计无法按期兑付

本息，将在 5月 21日到期后摘牌。 

◼ 中国华星：公司公告，公司接获香港清盘呈请，涉及债券未偿款项 390.2万元。 

◼ 陕西榆神能源：中诚信亚太出于商业原因，撤销陕西榆神能源"BBBg-"长期信用评级。 

◼ 聊城安泰城投：中证鹏元公告，聊城安泰城投及子公司新增 3笔被执行记录，执行金额

合计 3亿元。 

◼ 扬州龙川控股：公司公告，发行人原定于 5 月 27 日召开的“21 龙川债”持有人会议，

因还本付息计划调整拟取消。 

◼ 重庆丰华：公司公告，公司控股股东隆鑫控股等集团内十三家公司重整计划再次延长执

行期限至 8月 21日，因公司资产体量大，产业板块多元，需区分板块补足投资。 

◼ 株洲国投：公司公告，拟将“20 株国 04”后一年票息下调 175BP 至 2.55%，该债券发

行总额 10亿元。 

◼ 步步高投资：召集人长沙银行公告，拟召开“22 步步高 MTN001”持有人会议，审议同

意发行人启动注销登记等议案。 



（三）可转债 

1. 权益及转债指数  

【权益市场三大股指集体下跌】 5月 21日，A股三大指数低开低走，上证指数、深证成指、

创业板指分别收跌 0.42%、0.71%、0.77%。当日，两市成交额仅 7993亿元，北向资金净卖出

19.67亿元。当日，申万一级行业仅煤炭、银行、房地产微涨，涨幅不足 1%，其余行业不同

程度收跌，其中有色金属跌逾 3%，大幅领跌市场。 

【转债市场主要指数小幅收跌】 5月 21日，转债市场跟随权益市场走弱，当日中证转债、

上证转债、深证转债分别收跌 0.18%、0.12%、0.30%。当日，转债市场成交额 633.95亿元，

较前一交易日缩量 27.40亿元。转债市场大多个券下跌，547支转债中，140支上涨，392支

下跌，15支持平。当日，上涨个券中，盛路转债涨超 10%，英力转债、万顺转债、正丹转债、

晶瑞转债涨潮 5%，表现亮眼且成交活跃，当日成交额占市场成交额近三成；下跌个券中，正

裕转债继续深跌，领跌 6.93%，聚隆转债跌逾 5%。 

 

数据来源：Wind，东方金诚 

2. 转债跟踪 

◼ 5 月 21 日，广汇转债公告将转股价格由 4.03 元/股下修至 1.50 元/股；宏丰转债公告

不下修转股价格，且未来 3 个月内（2024年 5月 22日至 2024年 8月 21日），若再次

触发下修条款，亦不选择下修；上声转债、南电转债、大禹转债、飞鹿转债公告董事会

提议下修转债转股价格；盛虹转债、文科转债、能辉转债、金埔转债公告预计触发转股

价格下修条件； 

◼ 5 月 21 日，华钰转债公告将提前赎回，公司将尽快披露有关赎回程序、价格、付款方

式及时间等具体事宜。 



（四）海外债市 

1. 美债市场 

5月 21日，各期限美债收益率走势分化。其中，2年期美债收益率保持在 4.82%不变，10年

期美债收益率下行 3bp至 4.41%。 

 

数据来源：iFinD，东方金诚 

5月 21日，2/10年期美债收益率利差倒挂幅度扩大 3bp至 41bp；5/30年期美债收益率利差

保持在 12bp不变。 

5月 21日，美国 10年期通胀保值国债（TIPS）损益平衡通胀率下行 1bp至 2.32%。 

2. 欧债市场： 

5 月 21 日，主要欧洲经济体 10 年期国债收益率普遍下行。其中，德国 10 年期国债收益率

下行 2bp 至 2.51%，法国、意大利、西班牙、英国 10 年期国债收益率分别下行 3bp、2bp、

2bp和 4bp。 

 

数据来源：英为财经，东方金诚 

 

3. 中资美元债每日价格变动（截至 5 月 21日收盘） 



 

数据来源：Bloomberg，东方金诚整理 

 


