
河南拟发 520 亿元新增专项债券用于化解存量债务；资金面有所收紧，债市情绪

走弱 

【内容摘要】6 月 20 日，资金面有所收紧，主要回购利率均上行；债市情绪转而走弱，银行

间主要利率债收益率多数上行；河南拟发 520亿元新增专项债券用于化解存量债务；旭辉集团

“22旭辉 01”持有人会议通过增加增信及增加宽限期等三项议案；转债市场主要指数跟随收

跌，转债个券多数下跌；海外方面，各期限美债收益率普遍上行，主要欧洲经济体 10年期国

债收益率走势分化。  

一、债市要闻 

（一）国内要闻 

【6月 LPR报价出炉：1年期和 5年期利率均维持不变】央行授权全国银行间同业拆借中心公

布，6 月 20 日贷款市场报价利率为：1 年期 LPR 为 3.45%，5 年期以上 LPR 为 3.95%，均保持

不变，这是 LPR连续 4个月按兵不动。 

【国家金融监管总局针对部分信托、理财公司、保险资产下发产品信披管理办法征求意见稿】

国家金融监督管理总局近日针对部分信托公司、银行理财公司、保险资管公司下发《资产管理

产品信息披露管理办法(征求意见稿)》。意见稿明确信息披露一般规定，对产品募集期的信息

披露相关要求进行具化，明确产品存续期信息披露规定，提及产品管理人要在每个季度结束起

十五个工作日内披露产品季度运作报告，在 8月 31日之前披露产品的半年度运作报告，在每

年 4月 30日之前披露上一年的年度报告。 

【外汇交易中心霍颖励：境外投资者已连续 16个月净买入中国债券，债券持有规模创历史新

高】6月 20日，中国外汇交易中心党委书记霍颖励在 2024陆家嘴论坛上表示，近期，境外投

资者已经连续 16个月净买入中国债券，债券持有规模超过 4万亿元，创下历史新高。在中美

利差倒挂背景下，境外资金持续流入银行间市场，彰显了人民币金融资产的吸引力。 

【央行：一季度末金融业机构总资产 476.49万亿元】6月 20日，央行公布数据显示，初步统

计，2024年 1季度末，我国金融业机构总资产为 476.49万亿元，同比增长 8.5%，其中，银行

业机构总资产为 429.58万亿元，同比增长 8.1%；证券业机构总资产为 14.05万亿元，同比增



长 2.5%。 

【监管通知压降存量理财业务】近日山东、重庆、湖南等省份多个未设立理财子公司的银行收

到监管下发的通知，要求在 2026年底前压降存量理财业务规模。业内人士表示，对于理财规

模较小的银行来说，压降规模问题不大，影响较大的是部分准备申请设立理财子公司的银行。 

【年内第三只百亿债券 ETF 诞生】截至 6月 19日，博时中证可转债及可交换债券 ETF 规模超

过 100 亿元，达到 100.98 亿元。是成为继富国政金债券 ETF、平安公司债 ETF 之后，年内第

三只规模突破百亿元大关的债券 ETF。据悉，博时中证可转债及可交换债券 ETF 成立于 2020

年 3月，首发规模为 6亿元。与今年初相比，该基金规模增幅已超过 50%。 

【住建部：推动县级以上城市收购存量房用作保障房】6 月 20 日，住房和城乡建设部召开收

购已建成存量商品房用作保障性住房工作视频会议。会上，住建部明确表示，各地要推动县级

以上城市有力有序有效开展收购已建成存量商品房用作保障性住房工作。 

【河南发行 520 亿元新增专项债偿还存量债务】河南省最新披露了 2024 年政府专项债券(十

六期)发行计划，规模 520亿元，募集资金用于“化解存量债务”。市场普遍将用于偿还存量

债务的再融资债称为“特殊再融资债”，但与此前的特殊再融资债不同，本次河南发行的用于

偿还存量债务的地方债并非再融资债，而是新增专项债，为本轮特殊再融资债发行启动以来首

次。 

（二）国际要闻 

【英国央行 6 月维持利率不变，暗示准备降息】 6 月 20 日，英国央行宣布维持政策利率在

5.25%的水平，持平预期和前值。此外，英国央行维持利率前景指引不变。英国央行在政策声

明中表示，限制性货币政策需要保持足够长的时间，以使通胀率在中期内可持续地回到 2%的

目标水平，预计今年下半年 CPI将小幅上升，能源价格仍对通胀形成支撑。最近几个季度的失

业率相对持平，这意味着劳动力市场比官方数据显示的略紧。英国央行行长贝利在新闻发布会

上表示，需要确保通胀将保持在低位。英国央行表示，去年经济下滑之后出现大幅反弹，预计

第二季度 GDP增长明显更强，预测第二季度 GDP增长 0.5%，高于 5月份预测的增长 0.2%，今

年强劲开局之势得到延续。 

（三）大宗商品 



【国际原油期货价格转涨 NYMEX天然气期货价格跌超 6%】6月 20日，WTI 7月原油期货收涨

约 0.7%，报 82.17 美元/桶；布伦特 8 月原油期货收涨近 0.8%，报 85.71 美元/桶；COMEX 8

月黄金期货收涨 0.94%，报 2369 美元/盎司；NYMEX 天然气期货价格收跌 6.06%至 2.727 美元

/百万英热单位。 

二、资金面 

（一）公开市场操作 

6 月 20 日，央行公告称，为维护银行体系流动性合理充裕，当日以利率招标方式开展了 200

亿元 7天期逆回购操作，中标利率为 1.80%。Wind数据显示，当日有 20亿元逆回购到期，因

此单日净投放资金 180亿元。 

（二）资金利率 

6 月 20 日，税期影响尚未结束，而央行公开市场净投放大幅缩量，资金面有所收紧，主要回

购利率均上行。当日 DR001 上行 3.26bp至 1.895%，DR007上行 2.59bp至 1.902%。 

 

数据来源：Wind，东方金诚 

 三、债市动态 



（一）利率债 

1.现券收益率走势 

6 月 20日，6月 LPR报价维持不变，叠加央行公开市场净投放大幅缩量，资金面有所收紧，债

市情绪转而走弱，银行间主要利率债收益率多数上行。截至北京时间 20:00，10年期国债活跃

券 240011收益率上行 0.80bp至 2.2430%；10年期国开债活跃券 240205收益率上行 1.50bp至

2.3550%。 

 

数据来源：Wind，东方金诚 

2. 债券招标情况 

 

数据来源：Wind，东方金诚 

（二）信用债 



1. 二级市场成交异动 

6 月 20日，1只地产债成交价格偏离幅度超 10%，为 H1碧地 01”跌超 10%。 

6 月 20日，1只城投债成交价格偏离幅度超 10%，为“17金坛交通债 01”跌超 50%。 

2. 信用债事件 

◼ 旭辉集团：公司公告，“22旭辉 01”持有人会议通过增加增信及增加宽限期等三项议案。

该债券余额 5亿元，票面利率 5.5%。 

◼ 苏高新集团：公司公告，由于近期市场波动较大，取消发行 2亿元“24苏州高新 SCP032”。 

◼ 祥鹏航空：公司公告，清算所已于 4月 22日注销“17 祥鹏 MTN001”. 

◼ 中国化工：穆迪确认中国化工“Baa2”发行人评级，展望由“稳定”调整至“负面”。 

◼ 长兴交投：公司公告，“21长兴交投MTN002”后 2年票息拟由 4.50%下调 314BP至 1.36%，

回售申请期为 6月 17 日至 6月 25日。 

◼ 宁波保税区控股：公司公告，2023 年度公司经审计的合并报表净利润亏损为 5.89 亿元，

占上年末净资产绝对值的 10.73%，发生重大损失因发行人投资权益市场股价波动导致浮

动亏损较大。 

◼ 国厚资产：公司公告，公司额外接受 20万美元 GOHOAS 8.5 06/25/24交换要约。在本公

告发布时，8760 万美元的现存债券已根据交换要约进行有效投标并接受，占现有债券未

偿本金的 100%。 

（三）可转债 

1. 权益及转债指数  

【权益市场三大股指集体收跌】 6月 20日，A股震荡下挫，沪指创两月新低，上证指数、深

证成指、创业板指分别收跌 0.42%、1.63%、1.44%。当日，两市成交额 7278 亿元，较前日放

量 189亿元，北向资金净卖出 32.7亿元。当日，申万一级行业大多下跌，仅 2个行业逆势收

涨，其中煤炭涨超 1%，石油石化涨幅较小；下跌行业中，房地产、商贸零售、传媒、计算机、

综合、国防军工、轻工制造、电力设备跌逾 2%，机械设备等 14个行业跌逾 1%。 

【转债市场主要指数跟随收跌】 6 月 20 日，转债市场跟随权益市场继续下行，当日中证转



债、上证转债、深证转债分别收跌 1.01%、0.82%、1.35%。当日，转债市场成交额 614.43 亿

元，较前一交易日放量 47.55 亿元。转债市场个券多数下跌，536支转债中，41支上涨，489

支下跌，6支持平。当日，上涨个券中，诺泰转债涨超 10%，溢利转债涨超 8%，横河转债涨超

4%；下跌个券中，英力转债跌逾 10%，东时转债跌逾 8%，博汇转债、测绘转债、中装转 2、广

汇转债跌逾 7%，调整幅度较大。 

 

数据来源：Wind，东方金诚 

2. 转债跟踪 

◼ 6 月 20 日，华锋转债公告董事会提议下修转股价格；回盛转债公告不下修转股价格；超

声转债公告不下修转股价格，且未来 3 个月（2024 年 6 月 20 日至 2024 年 9 月 19 日），

如再次触发下修条件，亦不选择下修；佳禾转债、优彩转债、神通转债、广汇转债公告预

计触发转股价格下修条件。 

◼ 6月 20日，平煤转债公告预计触发提前赎回条件。 

（四）海外债市 

1. 美债市场 

6 月 20日，各期限美债收益率普遍上行。其中，2年期美债收益率上行 1bp至 4.70%，10年期

美债收益率上行 3bp至 4.25%。  

 



数据来源：iFinD，东方金诚 

6 月 20 日，2/10 年期美债收益率利差倒挂幅度收窄 2bp 至 45bp；5/30 年期美债收益率利差

扩大 1bp至 13bp。 

6 月 20日，美国 10年期通胀保值国债（TIPS）损益平衡通胀率上行 4bp至 2.25%。 

2. 欧债市场 

6 月 20 日，主要欧洲经济体 10 年期国债收益率走势分化。其中，德国 10 年期国债收益率上

行 1bp至 2.42%，法国、意大利 10年期国债收益率保持不变，西班牙 10年期国债收益率下行

1bp,英国 10年期国债收益率上行 1bp。 

 

数据来源：英为财经，东方金诚 

 

3. 中资美元债每日价格变动（截至 6 月 20日收盘） 



 

数据来源：Bloomberg，东方金诚整理 

 


