
央行已与几家主要金融机构签订债券借入协议；债市延续回调态势 

【内容摘要】7月 5日，在资金大额净回笼压力下，主要回购利率继续上行；债市延续回调态

势，银行间主要利率债收益率普遍上行；万达转让烟台芝罘万达广场，新华保险、中金资本接

盘；万科“22万科 05”、“22万科 06”拟于 7月 8日付息；转债市场主要指数集体收涨，转

债个券多数上涨；海外方面，各期限美债收益率普遍大幅下行，主要欧洲经济体 10 年期国债

收益率普遍下行。 

一、债市要闻 

（一）国内要闻 

【央行：已与几家主要金融机构签订债券借入协议，将视市场情况持续借入并卖出国债】据财

联社，7月 5日，有消息称，央行已与几家主要金融机构签订了债券借入协议。对此，财联社

记者求证，央行确认该信息，目前已签协议的金融机构可供出借的中长期国债有数千亿元，将

采用无固定期限、信用方式借入国债，且将视债券市场运行情况，持续借入并卖出国债。 

【国家外汇管理局：外储规模保持稳定有支撑】国家外汇管理局 7 月 7 日公布的数据显示，

截至 2024 年 6 月末，我国外汇储备规模为 32224 亿美元，较 5 月末下降 97 亿美元，降幅为

0.30%。国家外汇管理局表示，2024年 6月，受主要经济体货币政策及预期、宏观经济数据等

因素影响，美元指数上涨，全球金融资产价格总体上涨；在汇率折算和资产价格变化等因素综

合作用下，当月外汇储备规模小幅下降。但我国经济运行延续回升向好态势，高质量发展扎实

推进，为外汇储备规模继续保持基本稳定提供支撑。数据同时显示，6月末我国黄金储备规模

为 7280万盎司，与 5月末持平，连续两个月保持不变。 

【证监会召开资本市场做好金融“五篇大文章”专题座谈会】证监会主席吴清近日召开资本市

场做好金融“五篇大文章”专题座谈会。吴清强调，进一步提高资本市场支持科技创新的包容

性和精准性，多措并举活跃并购重组市场，推动私募股权创投基金更好发挥作用，健全股、债、

期等多层次市场体系，持续推动资本市场高质量发展，更好服务新质生产力发展和中国式现代

化建设。 

【证监会：私募基金管理人应向投资者披露私募基金底层资产信息】 7月 5日，据证监会官



网，证监会就《私募投资基金信息披露和信息报送管理规定（征求意见稿）》公开征求意见。

意见稿指出，私募基金管理人应当按照规定向投资者披露私募基金底层资产信息。投向其他私

募基金或者依法发行的资产管理产品（公募证券投资基金除外）的私募基金，应当按要求在基

金合同中明确约定穿透披露底层资产的安排。被投资的私募基金或者依法发行的资产管理产

品（公募证券投资基金除外）应当在合同中约定为底层资产披露提供便利的机制安排。 

【证监会等六部门：地方各级政府在提供政策支持过程中，将证券发行人、上市公司财务真实

性作为扶优限劣的重要依据】7月 5日，国务院办公厅转发中国证监会等六部门《关于进一步

做好资本市场财务造假综合惩防工作的意见》，压实地方政府责任。地方各级政府在提供政策

支持过程中，将证券发行人、上市公司财务真实性作为扶优限劣的重要依据，依法合规出具税

收、合规等证明文件。在市场监管、税务、能源消耗、社保缴纳、诉讼仲裁、产权登记等领域

为相关部门调查取证提供支持。加强与相关部门工作协同，切实履行因财务造假问题引致风险

的属地处置责任。 

【证监会：将违规披露的刑期上限由 3年提高至 10年】日前，证监会新闻发言人就《关于进

一步做好资本市场财务造假综合惩防工作的意见》答记者问时表示，中国证监会高度重视提升

财务造假违法违规成本和涉及的投资者保护工作，积极推动构建行政执法、民事追责、刑事打

击“三位一体”的立体化追责体系。在立法层面上，推动修订《证券法》，对违规信披公司和

责任人的罚款上限由 60万元、30万元大幅提升至 1000 万元、500万元，对欺诈发行的罚款上

限由募集资金的 5%提高到 1 倍；《刑法修正案（十一）》将违规披露的刑期上限由 3 年提高

至 10年；中介机构及从业人员出具虚假证明文件最高可判 10年有期徒刑。 

【交易商协会推出“两新”债务融资工具，已有山东宏桥等 9 家企业完成首批 70 亿元发行】

据交易商协会官微，6 月 14 日，银行间市场支持“两新”投融资推进会在交易商协会召开，

截至 7月 2日，国家管网集团、大唐国际、山东宏桥等 9家企业完成首批 70亿元“两新”债

务融资工具发行，发行人涵盖央企、地方国企和民营企业，其中 54亿元专项用于“两新”领

域，为“两新”工作提供有力金融支撑，体现出服务国家重大战略的主动担当。下一步，交易

商协会将结合首批“两新”项目实践情况，优化完善相关工作机制，健全配套制度措施，引导

市场操作规范，推动金融支持大规模设备更新和消费品以旧换新工作取得实效。 

【国有企业土地资产盘活专项基金成立，首期规模 300 亿元】据财联社，7月 5日，国有企业

土地资产盘活专项基金成立仪式在北京举行。该专项基金由国务院国资委批准、中国诚通控股



集团有限公司联合中国东方资产管理股份有限公司共同发起设立，中国诚通承担专项改革任

务的全资子公司诚通通盈基金管理有限公司担任基金管理人，负责基金全生命周期的投资与

运营管理工作，中国东方特殊机会投资事业部参与基金未来的运营管理工作。据悉，国有企业

土地资产盘活专项基金总规模 300亿元，将坚持市场化、专业化原则，通过项目直投和设立子

基金方式开展投资，发挥整合资源、资金投入等重要支撑作用，助力国有企业盘活利用存量土

地和既有建筑，提高国有资本配置效率。 

（二）国际要闻 

【美国 6 月非农新增就业人数大幅回落，失业率升至 4.1%】7 月 5 日，美国劳工部公布的数

据显示，美国 6 月非农就业人口增长 20.6 万人，尽管超过预期的 19 万人，但仍较前值 27.2

万人大幅下滑。4月非农新增就业人数从 16.5万人下修至 10.8万人；5份非农新增就业人数

从 27.2 万人下修至 21.8 万人。修正后，4 月和 5 月新增就业人数合计较修正前减少 11.1 万

人。过去 5 个月，有 4 个月就业人数被下修。6 月失业率升至 4.1%，预期和前值均为 4%，为

2021年 11月以来最高。6月平均时薪环比上涨 0.3%，持平预期，较前值 0.4%有所下滑；同比

增速为 3.9%，持平预期，为 2021年以来首次跌破 4%。6月劳工参与率从 5月的 62.5%小幅上

升至 62.6%，扭转了过去一段时间的下滑趋势。 

【美联储半年度货币政策报告：通胀降温，就业市场类似疫情前】7月 5日，美联储发布了其

向美国国会递交的半年度货币政策报告，其中特别关注央行独立性和金融稳定等问题。美联储

表示，美国通胀压力正在缓解，就业市场已恢复到新冠疫情前的状态，紧张但不过热。“去年

通胀明显降温，今年迄今通胀略有进一步改善。”美联储还揭示了美国住房通胀的顽固性，这

是近几个月以来价格上涨的主要驱动因素，不过认为，在住房服务这一关键领域，价格上涨速

度恢复到新冠疫情前的水平可能只是时间问题。与此同时，报告指出，美国就业市场在今年上

半年继续重新平衡。美联储继续表示，金融体系仍然稳健且富有弹性，但也提到存在脆弱性的

迹象。 

（三）大宗商品 

【国际原油期货价格转跌，NYMEX 国际天然气价格收跌】7月 5日，WTI 8月原油期货收跌 0.72

美元，跌幅 0.86%，报 83.16 美元/桶；布伦特 9月原油期货收跌 0.89美元，跌幅 1.02%，报



86.54美元/桶；COMEX现货黄金上涨 1.50%，报 2392.16美元/盎司；NYMEX天然气期货价格收

跌 3.64%至 2.330美元/百万英热单位。 

二、资金面 

（一）公开市场操作 

7 月 5 日，央行公告称，为维护银行体系流动性合理充裕，当日以利率招标方式开展了 20 亿

元 7天期逆回购操作，中标利率为 1.80%。Wind数据显示，当日有 500亿元逆回购到期，因此

单日净回笼资金 480亿元。 

（二）资金利率 

7 月 5日，资金面整体平稳偏松，但在资金大额净回笼的压力下，主要回购利率继续上行。当

日 DR001上行 4.46bp至 1.763%，DR007上行 0.44bp至 1.809%。 

 

数据来源：Wind，东方金诚 

  



 三、债市动态 

（一）利率债 

1.现券收益率走势 

7 月 5日，金融时报发文称，确认央行已与几家主要金融机构签订债券借入协议，并将视市场

情况持续借入并卖出国债，推升市场谨慎情绪，债市延续回调态势，银行间主要利率债收益率

普遍上行。截至北京时间 20:00，10 年期国债活跃券 240004 收益率上行 1.95bp 至 2.2800%；

10 年期国开债活跃券 240205 收益率上行 2.15bp至 2.3575%。 

 

数据来源：Wind，东方金诚 

2. 债券招标情况 

 

数据来源：Wind，东方金诚 

（二）信用债 

1. 二级市场成交异动 

7 月 5日，4只地产债成交价格偏离幅度超 10%，为“20 金科地产 MTN001”跌超 37%，“18 光



大嘉宝 ABN001优先 A”跌超 40%，“21 远洋控股 PPN001”跌超 57%，“H0 融创 03”跌超 73%。 

7 月 5日，3只城投债成交价格偏离幅度超 10%，为“17启东城投债”跌超 50%，“17 黔新东

观债”跌超 63%；“22 铁道 19”涨超 13%。 

2. 信用债事件 

◼ 万科：公司公告，“22万科 05”（发行规模 29亿元，票息 3.21%）、“22万科 06”（发

行规模 5亿元，票息 3.70%）拟于 7月 8日付息。 

◼ 黔东南州凯宏城市投资运营：公司公告，“PR凯宏债”、“16凯宏专项债”持有人会议

已召开，提前偿还全部未偿还本金及利息的议案未通过。 

◼ 融创房地产：公司公告，截至 6月 30日，公司新增 15项失信行为。融创中国 6 月实现合

同销售金额约 15.6亿元，上半年累计实现合同销售金额约 262.8亿元。 

◼ 重庆龙湖企拓：公司公告，“20龙湖拓展 MTN001B”将于 7月 15日支付 2250万元利息。

该债券发行总额 5亿元，票面利率 4.5%。 

◼ 绿城房地产：公司公告，“21 绿城 05”回售登记期为 7 月 9 日至 11 日，该债券发行总

额 10亿元，票息 3.34%。 

◼ 时代中国控股：公司公告，公司上半年累计合同销售额约 42.91亿元，同比减少 54.56%。 

◼ 中梁控股：公司公告，公司 6月合约销售金额约 16.0 亿元，同比下降 48.6%。 

◼ 新城控股：公司公告，公司 6 月实现合同销售金额约 38.01 亿元，同比下降 43.28%；上

半年累计合同销售金额约 235.54亿元，同比下降 44.45%。 

◼ 合生创展集团：公司公告，上半年总合约销售金额约 88.50亿元，同比下降 44.9%。 

◼ 合景泰富集团：公司公告，6月预售额 9.9亿元，同比减少 42.8%。 

◼ 建发国际集团：公司公告，上半年累计权益合同销售额 508.7亿元，同比减少 31.9%。 

◼ 万达：据天眼查显示，万达转让烟台芝罘万达广场，新华保险、中金资本接盘。 

（三）可转债 

1. 权益及转债指数  

【权益市场三大股指涨跌不一】 7 月 5 日，A 股早盘震荡走低，午后在医药股提振下探底回

升，上证指数收跌 0.26%，深证成指、创业板指分别收涨 0.25%、0.51%。当日两市成交额 5573



亿元，较前日缩量 87亿元，北向资金净卖出 30.5亿元。当日，申万一级行业大多上涨，上涨

行业中，医药生物涨超 3%，有色金属涨超 2%，社会服务、商贸零售等 6个行业涨超 1%；下跌

行业中，银行跌逾 2%，食品饮料跌逾 1%，其余下跌行业跌幅较小。 

【转债市场主要指数集体收涨】 7月 5日，转债市场有所反弹，中证转债、上证转债、深证

转债分别收涨 0.20%、0.07、0.44%。当日转债市场成交额 619.35 亿元，较前一交易日缩量

71.69亿元。转债个券多数上涨，536支转债中，403支上涨，121支下跌，12支持平。当日，

上涨个券中，正裕转债涨超 6%，诺泰转债、欧晶转债、艾录转债、华统转债涨超 3%；下跌行

业中，盛路转债跌逾 15%，文灿转债跌逾 14%，东时转债跌逾 9%。 

 

数据来源：Wind，东方金诚 

2. 转债跟踪 

◼ 今日（7月 8日），赛龙转债开启网上申购。 

◼ 7月 5日，强力转债、家悦转债公告董事会提议下修转股价格；金轮转债公告不下修转股

价格；天 23 转债公告不下修转股价格，且未来 1 个月（即 2024 年 7 月 6 日至 2024 年 8

月 5日），若再次触发下修条款，亦不选择下修；红墙转债公告不下修转股价格，且未来

2 个月（即 2024 年 7 月 6 日至 2024 年 9 月 5 日），若再次触发下修条款，亦不选择下

修；昌红转债、神码转债公告不下修转股价格，且未来 6个月（即 2024年 7月 6 日至 2025

年 1月 5日），若再次触发下修条款，亦不选择下修；万顺转债、神马转债、洋丰转债公

告预计触发转股价格下修条件。 

（四）海外债市 

1. 美债市场 



7 月 5日，公布 6月非农数据大幅降温，市场降息预期强化推动各期限美债收益率普遍大幅下

行。其中，2年期美债收益率下行 11bp至 4.60%，10年期美债收益率下行 8bp至 4.28%。  

 

数据来源：iFinD，东方金诚 

7 月 5日，2/10年期美债收益率利差倒挂幅度收窄 3bp 至 32bp；5/30年期美债收益率利差扩

大 5bp至 25bp。 

7 月 5日，美国 10年期通胀保值国债（TIPS）损益平衡通胀率上行 1bp至 2.28%。 

2. 欧债市场 

7 月 5日，主要欧洲经济体 10年期国债收益率普遍下行。其中，德国 10年期国债收益率下行

6bp至 2.5%，法国、意大利、西班牙、英国 10年期国债收益率分别下行 7bp、7bp、8bp和 7bp。 

 

数据来源：英为财经，东方金诚 

 

3. 中资美元债每日价格变动（截至 7 月 5 日收盘） 



 

数据来源：Bloomberg，东方金诚整理 

 


