
央行创设临时隔夜正、逆回购操作；资金面整体平稳，债市延续弱势 

【内容摘要】7月 8日，资金面整体平稳，主要回购利率窄幅波动；债市延续弱势，银行间主

要利率债收益率普遍上行； “20奥园 01”于 7月 5日通过展期方案，小额偿付延期至明年 3

月；格力地产调整重组方案，拟置出上海、重庆、三亚等地房地产资产；越秀地产拟发行 16.9

亿元有担保绿色票据，募资用于置换一年内到期境外债；转债市场主要指数跟随下跌，转债个

券多数下跌；海外方面，各期限美债收益率走势分化，主要欧洲经济体 10年期国债收益率普

遍下行。 

一、债市要闻 

（一）国内要闻 

【习近平会见匈牙利总理欧尔班】7月 8日上午，国家主席习近平在北京钓鱼台国宾馆会见匈

牙利总理欧尔班。习近平指出，双方要保持高层交往，深化政治互信，密切战略沟通协作，继

续坚定相互支持，加强各领域务实合作，高质量共建“一带一路”，持续丰富中匈新时代全天

候全面战略伙伴关系内涵，更好造福人民。 

【央行：即日起将视情况开展临时正回购或临时逆回购操作】7 月 8 日，央行宣布从即日起，

在每个工作日上午开展公开市场逆回购操作的基础上，视情况在工作日 16∶00—16∶20时段

开展临时正、逆回购操作，期限为隔夜，采用固定利率、数量招标，临时隔夜正、逆回购操作

的利率分别为 7天期逆回购操作利率减点 20bp和加点 50bp。如果当日开展操作，操作结束后

将发布《公开市场业务交易公告》。 

【金融监管总局：严厉打击非法金融活动，切实做到监管“长牙带刺”、有棱有角】7月 8日，

金融监管总局召开系统党纪学习教育警示教育会。会议强调，要进一步严明群众纪律，牢固树

立以人民为中心的价值取向，带着责任和感情做好信访、消保、普惠金融等工作，严厉打击非

法金融活动，着力解决与人民群众切身利益密切相关的突出问题。要进一步严明工作纪律，全

面强化“五大监管”，切实做到监管“长牙带刺”、有棱有角。要进一步严明生活纪律，砥砺

品格操守，提升道德境界，不断修身律己，切实净化朋友圈、社交圈、生活圈。 

（二）国际要闻 



【美国消费者短期通胀预期连续两个月下降，房价涨幅预期降温】7月 8日，美国纽约联储最

新调查结果显示，6月美国消费者对该国短期通胀的预期连续两个月下降，已回落至年初时的

水平，原因在于消费者降低了对未来一年房价和其他商品成本上涨幅度的预期。具体来看，美

国 6 月一年期通胀预期降至 3.02%，5 月前值为 3.17%。这一变化表明，消费者的短期通胀预

期已恢复至去年 12月直到今年 4月之前的水平。4月的短期通胀预期一度跃升至 3.3%，创下

年内高点。中期的三年期通胀预期小幅上升至 2.9%，为去年 11 月以来的最高，5 月前值为

2.8%。更长期的五年期通胀预期降至 2.8%，5 月前值为 3%，当时创下一年新高。调查中，人

们对所有商品的预期未来一年价格变化中位值均出现下降，也就是说，预计价格上涨速度会减

缓，这其中包括汽油、食品、医疗和房租等。 

（三）大宗商品 

【国际原油期货价格继续收跌，NYMEX国际天然气价格上涨】7月 8日，WTI 8 月原油期货收

跌 0.83 美元，跌幅将近 1%，报 82.33 美元/桶；布伦特 9 月原油期货收跌 0.79 美元，跌幅

0.91%，报 85.75美元/桶；现货黄金跌 1.38%，报 2359.13 美元/盎司；NYMEX天然气期货价格

收涨 1.32%至 3.374美元/百万英热单位。 

二、资金面 

（一）公开市场操作 

7 月 8 日，央行公告称，为维护银行体系流动性合理充裕，当日以利率招标方式开展了 20 亿

元 7天期逆回购操作，中标利率为 1.80%。Wind数据显示，当日有 20亿元逆回购到期，因此

单日完全对冲到期量。 

（二）资金利率 

7 月 8 日，资金面整体平稳，主要回购利率窄幅波动。当日 DR001 下行 0.82bp 至 1.755%，

DR007上行 1.15bp至 1.820%。 



 

数据来源：Wind，东方金诚 

 三、债市动态 

（一）利率债 

1.现券收益率走势 

7 月 8日，央行公告即日起将开展临时正回购或逆回购，并将资金利率控制在 1.6%-2.3%区间，

加强了对收益率曲线的控制，债市因此延续弱势，银行间主要利率债收益率普遍上行。截至北

京时间 20:00，10 年期国债活跃券 240004 收益率上行 1.30bp 至 2.2930%；10 年期国开债活

跃券 240205收益率上行 1.85bp至 2.3760%。 



 

数据来源：Wind，东方金诚 

2. 债券招标情况 
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（二）信用债 

1. 二级市场成交异动 

7 月 8 日，4 只地产债成交价格偏离幅度超 10%，为“H0 宝龙 04”跌超 19%；“21 远洋控股

PPN001”涨超 15%，“20宝龙 MTN001”涨超 47%，“H0融创 03”涨超 216%。 

7 月 8日，3只城投债成交价格偏离幅度超 10%，为“PR柳龙建”跌超 13%，“17云岩债”跌

50%，“17嘉兴秀洲债”跌超 50%。 

2. 信用债事件 

◼ 格力地产：公司公告，撤回发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易事项

申请文件，并拟对原重大资产重组方案进行重大调整。经初步筹划，拟置出上海、重庆、



三亚等地房地产资产，并置入珠海免税集团不低于 51%股权。 

◼ 越秀地产：公司公告，公司拟发行 16.9亿元有担保绿色票据，募资用于置换一年内到期

若干中长期境外债。 

◼ 西宁经开投资控股：青海证监局公告，经查，西宁经开投资控股涉债券结构化发行，对该

公司采取出具警示函的行政监管措施。 

◼ 绿城中国：公司公告，公司已全额购回 2024 年到期优先票据（本金 1.5 亿美元，票息

5.95%），所购回的票据将按照其条款相应注销。 

◼ 绿城集团：公司公告， 公司拟将“21 绿城 05”后 2 年票息上调 49BP 至 3.83%，该债券

发行总额 10亿元。 

◼ 世茂建设：公司公告，公司新增未能按期支付的公司债券本息共 1.2 亿元，单笔逾期超

1000万有息债务共 502.46 亿元。6月末，公司新增金额 1000万元以上未决诉讼案件共 5

件，标的金额总额累计约 37.31亿元。 

◼ 镇江交产：公司公告，拟将“22 镇江交通 MTN005”票息下调 207BP 至 1%，7 月 15 日起

回售申请。 

◼ 成都香城投资：公司公告，拟将“21 香城投资 MTN003(乡村振兴)”票息下调 133BP 至

2.46%，7月 9日起回售申请。 

◼ 临朐沂山实业：公司公告，截至 6月 30日，公司票据累计逾期发生额 1.5亿元，票据逾

期余额 1.3亿元，逾期系工作失误，现已结清相关逾期票据。 

◼ 景峰医药：公司公告，截至 7月 5日，公司未能清偿“16景峰 01”的到期本息；公司及

子公司有息债务总额 5.64亿元，逾期债务累计总额 3.33亿元。 

◼ 中国一汽：惠誉因公司不再参与评级，撤销中国一汽“A”长期发行人评级。 

◼ 滨州北海国资：联合国际出于商业原因，撤销滨州北海国资“BBB-”国际长期发行人评级。 

◼ 中航国际实业控股：惠誉首次授予中航国际实业控股“A”长期本外币发行人评级，展望

“负面”。 

◼ 山东土地：惠誉确认山东土地“A-”长期本外币发行人评级，展望维持“负面”。 

◼ 舜宇光学：中证鹏元国际确认并撤销舜宇光学“BBB+”国际评级。 

（三）可转债 

1. 权益及转债指数  



【权益市场三大股指集体下跌】 7 月 8 日，A 股低开低走，两市逾 4800 股下跌，上证指数、

深证成指、创业板指分别收跌 0.93%、1.54%、1.62%。当日，两市成交额 5842.9 亿元，较前

日放量 69.9亿元，北向资金净卖出 22.0亿元。当日，申万一级行业大多下跌，仅公用事业与

银行逆势收涨，涨幅均不超过 1%；下跌行业中，计算机、传媒跌逾 3%，房地产、综合、商贸

零售等 14个行业跌逾 2%。 

【转债市场主要指数跟随下跌】 7月 8日，转债市场跟随权益市场继续下跌，当日中证转债、

上证转债、深证转债分别收跌 0.88%、0.76、1.11%。当日，转债市场成交额 470.11亿元，较

前一交易日缩量 149.24 亿元。转债市场个券多数下跌，536 支转债中，47 支上涨，478 支下

跌，11支持平。当日，上涨个券中，凯中转债涨停 20%，卡倍转 02涨超 3%，横河转债、福能

转债涨超 2%；下跌行业中，普利转债、宏图转债跌逾 10%，中装转 2 跌逾 8%，帝欧转债跌逾

6%。 

 

数据来源：Wind，东方金诚 

2. 转债跟踪 

◼ 明日（7月 9日），升 24转债上市，严牌转债开启网上申购。 

◼ 7月 8日，国城转债公告将转股价格由 21.20元/股下修至 12.60元/股；志特转债、科华

转债公告不下修转股价格；冠宇转债公告不下修转股价格，且未来 2 个月（即 2024 年 7

月 9日至 2024年 9月 8日），若再次触发下修条款，亦不选择下修；锋龙转债、神马转

债公告不下修转股价格，且未来 3个月（即 2024年 7月 9日至 2024年 10月 8 日），若

再次触发下修条款，亦不选择下修；精装转债公告不下修转股价格，且未来 6 个月（即

2024 年 7 月 9 日至 2025 年 1 月 8 日），若再次触发下修条款，亦不选择下修；龙星转

债、武进转债、威派转债公告预计触发转股价格下修条件。 

 



（四）海外债市 

1. 美债市场 

7 月 8日，各期限美债收益率走势分化。其中，2年期美债收益率上行 2bp至 4.62%，10年期

美债收益率则保持在 4.28%不变。  

 

数据来源：iFinD，东方金诚 

7 月 8日，2/10年期美债收益率利差倒挂幅度扩大 2bp 至 34bp；5/30年期美债收益率利差收

窄 2bp至 23bp。 

7 月 8日，美国 10年期通胀保值国债（TIPS）损益平衡通胀率下行 1bp至 2.27%。 

2. 欧债市场 

7 月 8日，主要欧洲经济体 10年期国债收益率普遍下行。其中，德国 10年期国债收益率下行

1bp 至 2.52%，法国、意大利、西班牙、英国 10 年期国债收益率分别下行 5bp、5bp、7bp 和

1bp。 
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3. 中资美元债每日价格变动（截至 7 月 8 日收盘） 
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