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央行大规模净投放呵护下，资金面稍有缓解；银行间主要利率债收益率多数下行 

【内容摘要】7 月 17 日，在央行大规模净投放呵护下，资金面稍有缓解；债市窄幅震荡，银

行间主要利率债收益率多数下行；路劲已完成美元债要约收购及同意征求费用结算；绿城房地

产“22绿城地产 MTN004”完成现金要约收购 2500万元；转债市场主要指数小幅收跌，转债个

券多数下跌；海外方面，各期限美债收益率普遍下行，主要欧洲经济体 10年期国债收益率走

势分化。 

一、债市要闻 

（一）国内要闻 

【住建部：全国已实施城市更新项目超 6.6 万个，完成投资 2.6 万亿元】7月 17 日，据住建

部消息，全国目前已实施城市更新项目超过 6.6万个，完成投资 2.6万亿元，城市更新行动实

施带来的综合性成效正在逐步显现。其中，围绕既有建筑改造利用，目前已改造 78 亿平方米

建筑，进一步提升了建筑安全和节能水平。围绕城镇老旧小区改造，去年新开工改造城镇老旧

小区 5.37万个，加装电梯 3.6万部。今年前 5个月，全国新开工改造城镇老旧小区达 2.26万

个。 

【财政部：企业专用设备数字化、智能化改造投入可抵免部分企业当年应纳税额】财政部网站

7 月 17 日公告，企业在 2024 年 1 月 1 日至 2027 年 12 月 31 日期间发生的专用设备数字化、

智能化改造投入，不超过该专用设备购置时原计税基础 50%的部分，可按照 10%比例抵免企业

当年应纳税额。企业当年应纳税额不足抵免的，可以向以后年度结转，但结转年限最长不得超

过五年。 

【国家统计局：二季度就业持续改善，青年失业率稳步下降】7 月 17 日，国家统计局发布的

不包含在校学生最新失业率数据显示，进入二季度，多个就业指标持续改善。6月份，全国城

镇不包含在校生的 16～24 岁劳动力失业率为 13.2%，较上月下降 1.0 个百分点，连续三个月

下降；全国城镇不包含在校生的 25-29 岁劳动力失业率为 6.4%，较上月下降 0.2 个百分点，

为连续两个月下降；全国城镇不包含在校生的 30～59 岁劳动力失业率为 4.0%，与 4 月和 5月



持平。 

【商务部：一视同仁支持内外资企业参与大规模设备更新和消费品以旧换新】据商务部消息，

7 月 17 日，商务部副部长兼国际贸易谈判副代表凌激主持召开大规模设备更新和消费品以旧

换新政策专场解读外资企业圆桌会。凌激表示，推动新一轮大规模设备更新和消费品以旧换新，

是党中央着眼高质量发展大局作出的重大决策部署，将有力扩大内需、促进投资、升级消费，

并为包括外资企业在内的各类企业提供巨大市场空间。中国将坚定不移推进高水平开放，优化

营商环境，一视同仁支持内外资企业参与大规模设备更新和消费品以旧换新，以及相关政府采

购和项目投资等。希望外资企业把握机遇，深耕中国市场，加大在华投入。 

【部分地方法人银行债券投资再收监管调研函，另被指导收紧回购杠杆率】据财联社从业内

获悉，近期部分省份监管部门对农商行等地方法人银行债券投资业务再度提出要求，收到调研

通知的银行被要求提交报告说明，债券投资余额上升的原因，债券投资的主要考虑、决策机制，

特别是中长期(5年以上)债券投资情况。此外，在近期的监管通报中，部分中小银行回购杠杆

率超出或逼近相关监管文件提及的监管警戒值被点名，部分省份新增降杠杆的要求，单日融出

或融入资金规模不得超过上季度末一级资本的 70%。 

【财政部 7月 24日将招标发行 550亿元 30年期超长期特别国债】 财政部网站 7月 17日消

息，财政部拟发行 2024年超长期特别国债（四期）（30年期）。本期国债为 30年期固定利

率附息债，竞争性招标面值总额 550亿元，不进行甲类成员追加投标，票面利率通过竞争性招

标确定，招标时间为 7 月 24 日 10:35 至 11:35。中标承销团成员需在 7 月 25 日前缴纳发行

款，国债将于 7月 29日起上市交易。 

（二）国际要闻 

【美联储票委沃勒态度转变：联储更接近降息，但时机还未到】7 月 17 日，美联储票委沃勒

在演讲中表示，美国经济正在更加接近让美联储可以降息的状态，同时暗示还未到时机，他希

望看到“更多证据表明”通胀正处于持续下降的正轨。沃勒说：“目前的数据与实现软着陆一

致，我将在未来几个月寻找支持这一观点的数据。我认为我们还没有到达最终目的地，但确实

相信，我们正越来越接近有必要下调政策利率的时刻。”两个月前，沃勒曾表示，他希望看到

“数月”的有利数据支持降息，并暗示今年 12 月之前可能没有必要降息。本周三，他表示，

最近的劳动力市场状况和通胀数据显示通胀已恢复下行进展。媒体评论称，这番言论为 9月前



降息铺平了道路。沃勒是美联储内部通胀辩论中的重要声音，他的观点尤其值得关注。沃勒被

认为是“鹰派”，他 5月底曾表示，希望看到“几个月的良好通胀数据”才会支持降息。 

【英国 6月 CPI顽固，降息预期回落】7月 17日，公布数据显示，6月英国 CPI同比上涨 2%，

持平于前值，高于前值 1.9%。其中，服务业通胀率为 5.7%，与 5 月持平，高于预期值 5.6%。

尽管今年以来英国央行始终维持基准利率在 5.25%的高位不变，但此次数据显示，服务业通胀

依然居高不下。这主要是因为服务业价格上涨，其中酒店价格强劲上涨。分析认为，服务业价

格很大程度上反映了劳动力市场人才空缺，迫使企业提高工资来吸引员工，而这部分价格被转

嫁给消费者。分析师预计，周四的工资增长数据将保持在 6%的增幅——大约是维持 2%通胀率

所需增长率的两倍。 

（三）大宗商品 

【国际原油期货价格转涨，NYMEX 国际天然气价格转跌】7 月 17 日，WTI 8 月原油期货收涨

2.09美元，涨幅 2.52%，报 82.85美元/桶；布伦特 9月原油期货收涨 1.35美元，涨幅 1.61%，

报 85.08美元/桶；COMEX黄金期货 12月合约跌 0.17%，报 2512.50美元/盎司；NYMEX天然气

期货价格收涨跌 5.78%至 2.055美元/百万英热单位。 

二、资金面 

（一）公开市场操作 

7 月 17 日，央行公告称，为对冲税期高峰等因素的影响，维护银行体系流动性合理充裕，当

日以利率招标方式开展了 2700 亿元 7 天期逆回购操作，中标利率为 1.80%。Wind 数据显示，

当日有 20亿元逆回购和 1030亿元 MLF到期，因此单日净投放资金 1650亿元。 

（二）资金利率 

7 月 17日，税期走款仍在途，但在央行大规模净投放呵护下，资金面稍有缓解。当日 DR001上

行 1.33bp至 1.923%，DR007 下行 0.16bp至 1.900%。 



 

数据来源：Wind，东方金诚 

 三、债市动态 

（一）利率债 

1.现券收益率走势 

7 月 17 日，受地方人行调研银行债券持仓情况，以及部分机构收到降杠杆通知消息影响，债

市一度回调，但随后市场情绪有所好转，债市再度偏暖。全天看，债市窄幅震荡，银行间主要

利率债收益率多数下行。截至北京时间 20:00，10年期国债活跃券 240004收益率下行 0.20bp

至 2.26205%；10年期国开债活跃券 240205收益率下行 0.05bp至 2.3285%。 



 

数据来源：Wind，东方金诚 

2. 债券招标情况 
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（二）信用债 

1. 二级市场成交异动 

7 月 16 日，2 只地产债成交价格偏离幅度超 10%，为“22 万科 02”跌超 14%，“17 勒泰 A2”

跌超 60%。 

7 月 16 日，2 只城投债成交价格偏离幅度超 10%，为“19 天水城投债 02”跌超 23%；“22 张

家界专项债 02”涨 10%。 

2. 信用债事件 

◼ 路劲：公司公告，公司已完成 5只美元债要约收购及同意征求费用结算。 

◼ 禹洲集团：公司公告，有关开曼计划聆讯已重新定于 8月 2日举行，有关香港计划的召开

聆讯仍定于 2024年 8月 16日。 



◼ 当代科技：公司公告，公司未能按期足额偿付“H20 当代 1”利息，新增逾期规模 961万

元。 

◼ 慈湖高新：召集人交通银行公告，拟于 7 月 19 日召开“21 慈湖高新 MTN001”持有人会

议，审议提前兑付等 2项议案。 

◼ 青岛城投金融控股：公司公告，“19 青控 02”拟于 7月 23日本息兑付并摘牌。 

◼ 钦州开投：公司公告，“21 钦州开投 MTN001”拟于 7月 29日偿付本息约 2.76 亿元。 

◼ 广汇汽车：联合资信将广汇汽车主体及“广汇转债”信用等级下调至 AA，评级展望负面。 

◼ 新湖中宝：公司公告，衢州智宝成为公司控股股东 实控人变更为衢州市国资委。 

◼ 保利置业：公司公告，拟发行不超 20亿元公司债，募资拟偿还银行借款等有息债务。 

◼ 绿城房地产：公司公告，“22绿城地产MTN004”的现金要约收购已届满，收购规模为 2,500

万元，全价为 100.4721元/百元面值。 

（三）可转债 

1. 权益及转债指数  

【权益市场三大股指涨跌互见】 7月 17日，A股延续震荡分化，上证指数、深证成指分别收

跌 0.45%、0.47%；创业板指收涨 0.01%。当日，两市成交额 6880.6亿元，较前一日放量 415.7

亿元，北向资金净卖出 88.8 亿元。当日，申万一级行业大多下跌，整体波动较小，上涨行业

中，食品饮料、商贸零售、当地产等 6 个行业涨超 1%；下跌行业中，有色金属、通信、电子

等 5个行业跌逾 2%。 

【转债市场主要指数小幅收跌】 7 月 17 日，转债市场跟随权益市场继续走弱，当日中证转

债、上证转债、深证转债分别收跌 0.68%、0.65%、0.73%。当日，转债市场成交额 628.74 亿

元，较前一交易日缩量 20.49 亿元。转债市场个券多数下跌，537支转债中，91支上涨，427

支下跌，19支持平。当日，上涨个券中，宏辉转债涨停 20%，通光转债涨超 17%，起步转债涨

超 9%，表现亮眼；下跌个券中，广汇转债跌停 20%，凯中转债跌逾 11%，景 20 转债跌逾 8%，

调整幅度较大。 
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2. 转债跟踪 

◼ 明日（7月 19日），利扬转债即将上市。 

◼ 7 月 17 日，新星转债公告董事会提议下修转股价格；烽火转债公告不下修转股价格，且

在未来 3 个月（2024 年 7 月 18 日至 2024 年 10 月 15 日），如再次触发下修条件，亦不

选择下修；会通转债公告不下修转股价格，且在未来 6 个月（2024 年 7 月 18 日至 2025

年 1月 17日），如再次触发下修条件，亦不选择下修。 

（四）海外债市 

1. 美债市场 

7 月 17日，各期限美债收益率普遍下行。其中，2年期美债收益率下行 1bp至 4.42%，10年期

美债收益率下行 1bp至 4.16%。  

 

数据来源：iFinD，东方金诚 

7 月 17 日，2/10 年期美债收益率利差倒挂幅度保持在 26bp 不变；5/30 年期美债收益率利差

扩大 1bp至 30bp。 

7 月 17日，美国 10年期通胀保值国债（TIPS）损益平衡通胀率保持在 2.26%不变。 



2. 欧债市场： 

7 月 17 日，主要欧洲经济体 10 年期国债收益率走势分化。其中，德国 10 年期国债收益率下

行 1bp至 2.42%，法国、西班牙 10年期国债收益率均下行 1bp，意大利 10年期国债收益率保

持不变，英国 10年期国债收益率则上行 3bp。 

 

数据来源：英为财经，东方金诚 

 

3. 中资美元债每日价格变动（截至 7 月 17日收盘） 
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