
 债市早报 

二十届三中全会公报公布；资金面仍偏紧，债市小幅回调 

【内容摘要】7 月 18 日，资金面仍偏紧；债市小幅回调；广汇汽车股票及可转债触及交易类

退市指标；远洋集团达成境外债务重组重大进展，订立重组支持协议；转债市场主要指数小幅

收跌，转债个券多数下跌；海外方面，各期限美债收益率普遍上行，主要欧洲经济体 10年期

国债收益率走势分化。 

一、债市要闻 

（一）国内要闻 

【二十届三中全会公报公布】二十届三中全会于 7 月 15 日至 18 日在北京举行，全会审议通

过《中共中央关于进一步全面深化改革、推进中国式现代化的决定》。全会对进一步全面深化

改革做出系统部署，强调构建高水平社会主义市场经济体制，健全推动经济高质量发展体制机

制，构建支持全面创新体制机制，健全宏观经济治理体系，完善城乡融合发展体制机制，完善

高水平对外开放体制机制。全会提出，必须更好发挥市场机制作用，创造更加公平、更有活力

的市场环境，实现资源配置效率最优化和效益最大化，既“放得活”又“管得住”，更好维护

市场秩序、弥补市场失灵。必须完善宏观调控制度体系，统筹推进财税、金融等重点领域改革，

增强宏观政策取向一致性。 

【二十届三中全会公报：落实好防范化解房地产、地方政府债务、中小金融机构等重点领域风

险的各项举措】中共二十届三中全会指出，要统筹好发展和安全，落实好防范化解房地产、地

方政府债务、中小金融机构等重点领域风险的各项举措，严格落实安全生产责任，完善自然灾

害特别是洪涝灾害监测、防控措施，织密社会安全风险防控网，切实维护社会稳定。要加强舆

论引导，有效防范化解意识形态风险。要有效应对外部风险挑战，引领全球治理，主动塑造有

利外部环境。 

【二十届三中全会公报：坚持对外开放基本国策，坚持以开放促改革】中共二十届三中全会提

出，开放是中国式现代化的鲜明标识。必须坚持对外开放基本国策，坚持以开放促改革，依托

我国超大规模市场优势，在扩大国际合作中提升开放能力，建设更高水平开放型经济新体制。



要稳步扩大制度型开放，深化外贸体制改革，深化外商投资和对外投资管理体制改革，优化区

域开放布局，完善推进高质量共建“一带一路”机制。 

【二十届三中全会公报：到二〇三五年全面建成高水平社会主义市场经济体制】中共二十届

三中全会指出，进一步全面深化改革的总目标是继续完善和发展中国特色社会主义制度，推进

国家治理体系和治理能力现代化。到二〇三五年，全面建成高水平社会主义市场经济体制，中

国特色社会主义制度更加完善，基本实现国家治理体系和治理能力现代化，基本实现社会主义

现代化，为到本世纪中叶全面建成社会主义现代化强国奠定坚实基础。 

【中央纪委：发挥好监管惩戒机制作用，着力净化政治生态和市场生态】中央纪委国家监委网

站 7月 18日消息，中央纪委国家监委驻中国证监会纪检监察组组长樊大志发表署名文章。文

章称，要继续保持案件查办高压态势，持续紧盯弃守监管职责、危害重大改革推进、权力与资

本相互勾连、风险与腐败相互交织问题，严肃查处“一把手”和领导班子成员违纪违法案件。 

有针对性推动以案促改、以案促治，督促深入挖掘监管履职、行业生态、制度机制等方面深层

次问题，持续完善严监严管制度机制。推动加大对资本市场行贿行为的综合惩戒力度，发挥好

监管惩戒机制作用，真正让行贿者付出应有代价，着力净化政治生态和市场生态。 

【暑期全国将发放超 4 亿元文旅惠民补贴促消费】全国暑期文化和旅游消费季主场活动 7 月

17 日在内蒙古鄂尔多斯举办。31个省（区、市）同步开展暑期系列文旅消费促进活动，推出

消费券、票价优惠、消费满减、折扣套餐等惠民措施，各地、各支持机构共将发放超 4亿元文

旅消费惠民补贴，让优质文旅产品惠及更多居民游客，更好服务人民群众暑期美好生活需要。 

（二）国际要闻 

【欧央行按兵不动：不预先承诺特定的利率路径，下次降息将由数据决定】7 月 18 日，欧洲

央行公布利率决议显示，7 月欧洲央行存款便利利率为 3.75%，主要再融资利率 4.25%，边际

贷款利率 4.5%，均持平预期和前值。欧洲央行在货币政策声明中表示，中期通胀前景基本符

合之前的评估，5月一些潜在通胀指标有所上行，6月大多数核心通胀指标保持稳定或略有下

降，内部物价压力仍然偏大，预计整体通胀在明年仍将高于目标水平。欧洲央行还表示，货币

政策使融资环境保持限制性，决心确保通胀及时回归 2%的中期目标，将保持政策利率足够紧

缩，直到实现通胀目标。欧洲央行并没有给出 9月利率指引，表示将不预先承诺特定的利率路

径，数据将决定政策限制的水平和持续时间。 



（三）大宗商品 

【美油转跌布油收涨，NYMEX 国际天然气价格转涨】7 月 18 日，WTI 8 月原油期货收跌 0.03

美元，跌幅约 0.04%，报 82.82 美元/桶；布伦特 9月原油期货收涨 0.03美元，涨幅不足 0.04%，

报 85.11 美元/桶；COMEX 黄金期货跌 0.49%，报 2496.60 美元；NYMEX 天然气期货价格收涨

2.00%至 2.097美元/百万英热单位。 

二、资金面 

（一）公开市场操作 

7 月 18 日，央行公告称，为维护银行体系流动性合理充裕，当日以利率招标方式开展了 490

亿元 7天期逆回购操作，中标利率为 1.80%。Wind数据显示，当日有 20亿元逆回购到期，因

此单日净投放资金 470亿元。 

（二）资金利率 

7 月 18 日，税期走款影响逐渐消退，但央行净投放规模有所下降，资金面仍偏紧，主要回购

利率高位震荡。当日 DR001 上行 2.05bp至 1.944%，DR007下行 0.22bp至 1.897%。 

 

数据来源：Wind，东方金诚 



 三、债市动态 

（一）利率债 

1.现券收益率走势 

7 月 18 日，市场仍受前一日监管调研中小银行债券持仓结构报导影响，加之对三中全会后的

政策措施有所期待，债市小幅回调。截至北京时间 20:00，10年期国债活跃券 240004收益率

上行 0.50bp至 2.2655%；10年期国开债活跃券 240205 收益率上行 0.65bp至 2.3350%。 

 

数据来源：Wind，东方金诚 

2. 债券招标情况 

 

数据来源：Wind，东方金诚 

 



（二）信用债 

1. 二级市场成交异动 

7 月 18 日，2 只地产债成交价格偏离幅度超 10%，为“H1 碧地 03”跌超 44%；“20 华夏幸福

MTN002”涨超 12%。 

7 月 18 日，2 只城投债成交价格偏离幅度超 10%，为“19 东营财金债 03”跌超 38%，“17 产

建绿色 02”跌超 50%。 

2. 信用债事件 

◼ 远洋集团：公司公告，高等法院已将呈请的首次聆讯日期定为 9月 11日。公司与若干债

务人就境外债务重组主要条款达成协议，范围包括现有银团贷款、现有双边贷款及现有票

据，未偿本金约 56.36亿美元。公司将以债权人为受益人对所拥有的若干境外资产(包括

持有的公司若干股份)进行抵押，作为该方案项下将予合并及重组的新债务的担保。 

◼ 希教国际控股：公司公告，经考虑公司目前的财务状况及已识别债权人的反馈意见，公司

已拟定建议重组的初步条款，以便与其债权人进一步讨论。 

◼ 福建阳光集团：公司公告，公司因未向管理人提供资产支持专项计划财务数据，被深交所

债券业务中心警示。 

◼ 步步高：公司公告，截至 7月 17日，重整投资人已缴纳重整投资款合计 21.95 亿元。 

◼ 洛阳商都城投：公司公告，承兑逾期的 2120万元商票系因票据纠纷产生，不存在信用风

险。 

◼ 通化丰源投资开发：公司公告，子公司合计 3000 万元逾期银行贷款已于 6 月偿还完毕。 

◼ 中国电建：惠誉确认中国电建集团“A-”长期外币发行人评级，展望维持“负面”。 

◼ 安丘农商行：大公国际下调安丘农商银行主体及“17 安丘农商二级”信用等级。 

◼ 富力地产：子公司有两单笔金额超 1000万元的商票逾期 

◼ 株洲城建集团：公司公告，拟将“21 株洲城建 MTN002”票息下调 165BP 至 2.25%，回售

申请 7月 22日起。 

◼ 泰禾集团：公司公告，公司涉及多起重大诉讼及执行案件，包括与盛京银行、兴业银行、

中国华融等借款和票据纠纷，还面临其他非重大诉讼 133起，涉案金额 1.51亿元。 



（三）可转债 

1. 权益及转债指数  

【权益市场三大股指集体收涨】 7月 18日，A股下探回升，上证指数、深证成指、创业板指

分别收涨 0.48%、0.50%、1.25%。当日，两市成交额 6818.8亿元，较前日缩量 61.8 亿元，北

向资金净买入 13.5亿元。当日，申万一级行业大多上涨，整体波动较小，上涨行业中，国防

军工涨超 2%，电力设备、公用事业、家用电器、石油石化涨超 1%；7个下跌行业跌幅均在 1%

以下，传媒、计算机、电子跌逾 0.5%。 

【转债市场主要指数小幅收跌】 7月 18日，转债市场继续小幅下行，当日中证转债、上证转

债、深证转债分别收跌 0.08%、0.04%、0.15%。当日，转债市场成交额 652.27 亿元，较前一

交易日放量 25.53 亿元。转债市场个券多数下跌，537 支转债中，207 支上涨，313 支下跌，

17 支持平。当日，上涨个券中，宏辉转债、泰坦转债涨停 20%，表现亮眼，百川转 2涨超 5%；

下跌个券中，横河转债跌逾 17%，通光转债跌逾 8%，中装转 2跌逾 7%。 

 

数据来源：Wind，东方金诚 

2. 转债跟踪 

◼ 今日（7月 19日），利扬转债上市。 

◼ 7 月 18 日，利民转债公告将转股价格由 10.75 元/股下修至 8.5 元/股；苏利转债公告将

转股价格由 19.11元/股下修至 17.20元/股；宏柏转债公告董事会提议下修转股价格；广

汇转债公告不下修转股价格；天创转债公告不下修转股价格，且在未来 3 个月（2024 年

7月 18日至 2024年 10月 17日），如再次触发下修条件，亦不选择下修；亚药转债、恩

捷转债公告预计满足转股价格下修条件。 



（四）海外债市 

1. 美债市场 

7 月 18日，各期限美债收益率普遍上行。其中，2年期美债收益率上行 4bp至 4.46%，10年期

美债收益率上行 4bp至 4.20%。  

 

数据来源：iFinD，东方金诚 

7 月 18 日，2/10 年期美债收益率利差倒挂幅度保持在 26bp 不变；5/30 年期美债收益率利差

保持在 30bp不变。 

7 月 18日，美国 10年期通胀保值国债（TIPS）损益平衡通胀率上行 5bp至 2.31%。 

2. 欧债市场 

7 月 18 日，主要欧洲经济体 10 年期国债收益率走势分化。其中，德国 10 年期国债收益率下

行 1bp至 2.41%，法国、英国 10年期国债收益率均下行 1bp，意大利、英国 10年期国债收益

率分别上行 1bp、2bp。 

 

数据来源：英为财经，东方金诚 

 

3. 中资美元债每日价格变动（截至 7 月 18日收盘） 



 

数据来源：Bloomberg，东方金诚整理 

 


