
国有大行启动新一轮存款降息；债市转而回调 

【内容摘要】7 月 24 日，资金面早盘边际收敛，午后趋于缓和；债市转而回调，银行间主要

利率债收益率普遍上行；万科将于 7 月 26 日对境内债“21 万科 06”付息，并赎回本金额 23

亿元“21万科 05”；旭辉集团“PR旭辉 03”拟于 7月 26日进行第三次分期偿付，兑付本息

金额合计约 2321万元；转债市场主要指数跟随收跌，转债个券多数下跌；海外方面，各期限

美债收益率走势分化，主要欧洲经济体 10年期国债收益率普遍上行。 

一、债市要闻 

（一）国内要闻 

【国有大行启动新一轮存款降息】7 月 25 日，工商银行、农业银行官宣下调存款挂牌利率。

其中，工行下调一年期、两年期、三年期和五年期人民币定期存款利率至 1.35%、1.45%、1.75%、

1.8%；农行定期整存整取三个月、半年期、一年期利率均下调 10个基点，分别为 1.05%、1.25%、

1.35%，二年期、三年期、五年期利率分别下调 20个基点，至 1.45%、1.75%、1.80%。 

【30年期超长期特别国债票面利率降至 2.47%】7月 24 日，财政部发行 550亿元 30年期 2024

年超长期特别国债（四期），票面利率通过竞争性招标确定为 2.47%，贴近当天 30 年期中债

国债到期收益率。对比同为 30年期的超长期特别国债（二期）发行结果，本期特别国债的票

面利率来到更低水平，投资者认购意愿较为强烈。 

【财政部：国有企业上半年营业总收入同比增长 1.9%】财政部 7 月 24 日发布的《2024 年 1-

6 月全国国有及国有控股企业经济运行情况》显示，1-6月全国国有及国有控股企业营业总收

入达 408330.1亿元，同比增长 1.9%；实现利润总额 22657.8 亿元，同比下降 0.6%；应交税费

30343.7亿元，同比增长 2%。截至 6月末，国有企业资产负债率为 64.9%，上升 0.1个百分点。 

【中基协：6 月份证券期货经营机构备案私募资管产品 861 只】7 月 24 日，中国证券投资基

金业协会发布的证券期货经营机构私募资管产品备案月报显示，2024 年 6 月份，证券期货经

营机构共备案私募资管产品 861只，环比增长 25.51%，同比减少 8.89%；设立规模 410.37亿

元，环比减少 21.41%，同比减少 10.96%。 

【二十届三中全会权威辅导材料谈完善金融监管：杜绝对监管任务层层转包，严肃问责追责】



近日，《党的二十届三中全会〈决定〉学习辅导百问》出版发行，书中谈及“如何理解完善金

融监管体系，依法将所有金融活动纳入监管”时指出，实现金融监管全覆盖，要坚决压实监管

责任，确保监管责任覆盖各环节、全链条。要严厉整治金融机构排他性安排、恶意低价揽客、

违规返费、虚假倒量、利益输送、虚假信息披露等乱象；对同类金融业务实施一致监管标准，

防止监管套利；强化穿透式监管，穿透识别金融机构股东及其关联方、资金真实性和关联交易

等隐蔽行为。落实兜底监管责任，杜绝对监管任务层层发包、转包。健全监督问责机制，对监

管不担当不作为、推诿扯皮的，严肃问责追责。 

【社科院金融所：充分发挥央行买卖国债国家治理作用，建议建立专司国债政策专门机构】7

月 23日，社科院金融研究所发布的二季度中国宏观金融分析报告提出，近些年来央行买卖国

债的工具箱极大丰富，既有数量型，也有价格型。其中最主要的工具是量化宽松。面临有效需

求不足、居民和企业资产负债表“躺平”的局面，必须充分发挥我国国家信用的优势，充分发

挥央行买卖国债的国家治理作用。一是要适度提高债务上限，财政多发，央行多买。二是要实

施“短期多发（买）长，长期多发（买）短”的策略，构建一个以短期国债为主、长期国债为

辅的有活力的国债市场。三是要建立更加高效的国债管理体系：建立专司国债政策的专门机构、

进一步健全国债收益率曲线。  

（二）国际要闻 

【美国 7 月 Markit 制造业 PMI 创 7 个月新低，服务业则创 28 个月新高】7月 24 日，标普全

球公布的数据显示，美国 7月 Markit制造业 PMI陷入萎缩，创 7个月新低，服务业和综合 PMI

好于预期和前值，均创两年多新高。具体数据如下： 7月 Markit制造业 PMI初值 49.5，创 7

个月新低，预期 51.6，6 月前值 51.6；7 月 Markit 服务业 PMI 初值 56，创 28 个月新高，预

期 54.9，6 月前值 55.3；7 月 Markit 综合 PMI 初值 55，创 27 个月新高，预期 54.2，6 月前

值 54.8。 

（三）大宗商品 

【国际原油期货价格转涨，NYMEX国际天然气价格继续下跌】7月 24日，WTI 9月原油期货收

涨 0.63 美元，涨幅 0.82%，报 77.59 美元/桶；布伦特 9 月原油期货收涨 0.70 美元，涨幅

0.86%，报 81.71美元/桶；现货黄金下跌 0.49%，刷新日低至 2396.84美元/盎司；NYMEX天然

气期货价格收跌 1.16%至 2.127美元/百万英热单位。 



二、资金面 

（一）公开市场操作 

7 月 24 日，央行公告称，为维护银行体系流动性合理充裕，当日以利率招标方式开展了 661

亿元 7 天期逆回购操作，中标利率为 1.70%。Wind 数据显示，当日有 2700 亿元逆回购和 700

亿元国库现金定存到期，因此单日净回笼 2739亿元。 

（二）资金利率 

7 月 24日，受央行公开市场延续净回笼影响，资金面早盘边际收敛，午后趋于缓和。当日 DR001

上行 0.10bp至 1.752%，DR007下行 0.78bp至 1.759%。 
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 三、债市动态 

（一）利率债 

1.现券收益率走势 



7 月 24 日，降息影响逐渐消退，市场恢复冷静，加之担忧当前长债收益率会引发央行调控，

债市转而回调。截至北京时间20:00，10年期国债活跃券240004收益率上行0.40bp至2.2265%；

10 年期国开债活跃券 240210 收益率上行 0.30bp至 2.2930%。 
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2. 债券招标情况 

 

数据来源：Wind，东方金诚 

（二）信用债 

1. 二级市场成交异动 

7 月 24 日，8 只地产债成交价格偏离幅度超 10%，为“H1 碧地 03”跌 19%，“20 金科地产

MTN002”跌 36%，“H9龙控 01”跌超 63%，“17泰禾 MTN002”跌 87%；“H1融创 01”涨超 84%，

“H8龙控 05”涨超 157%，“H1龙控 01”涨 200%，“H0融创 03”涨超 279%。 



2. 信用债事件 

◼ 远洋集团：公司境外债持有人电话会议于 7 月 24 日晚举行，持有远洋集团超过 25%美元

高级票据的债权人特别小组坚决反对公司提出的重组方案，认为该方案对债权人不公平，

而有利于股东，将讨论下一步替代方案。 

◼ 旭辉集团：公司公告，“PR 旭辉 03”拟于 7月 26日进行第三次分期偿付，兑付本息金额

合计约 2321万元。 

◼ 万科：公司公告，将于 7月 26日对境内债“21万科 06”付息，并赎回本金额 23亿元“21

万科 05”。 

◼ 诚志股份：公司公告，将取消发行“24诚志股份 MTN001B”，择时重新发行。 

◼ 赣州发展：惠誉确认赣州发展“BBB-”长期本外币发行人评级，展望维持“负面”。 

◼ 青岛海发集团：惠誉出于商业原因，计划于 8 月 23 日前后撤销青岛海发集团“BB+”长

期本外币发行人评级。 

◼ 江苏沙钢集团：联合国际出于商业原因，撤销江苏沙钢集团“BBB+”国际长期发行人评级。 

◼ 广开控股：穆迪因信息不足，撤销广开控股“Baa2”发行人评级。 

◼ 富力地产：公司公告，公司近日新增 1条失信被执行人信息。 

◼ 五矿地产：公司公告，上半年合约销售额约 32亿元。同比下降约 54.7%。 

◼ 中国信达：公司公告，预计上半年净利润同比下降约 40%至 50%，变动主因公司以摊余成

本计量的不良债权资产收入下降；公司增加计提了信用风险准备。 

◼ 吉高集团：公司公告，拟将“21 吉林高速 MTN002”票息下调 169BP至 2.19%，7月 26日

起回售申请。 

（三）可转债 

1. 权益及转债指数  

【权益市场三大股指集体收跌】 7月 24日，A股全天弱势震荡，上证指数、深证成指、创业

板指分别收跌 0.46%、1.32%、1.23%。当日，两市成交额 6316 亿元，较前一日缩量 352.6 亿

元，北向资金净卖出 22.76 亿元。当日，申万一级行业大多下跌，上涨行业中，公用事业涨超

1%，国防军工、煤炭、建筑装饰、石油石化涨幅较小；下跌行业中，家用电器、房地产、汽车、

轻工制造、综合跌逾 2%。 



【转债市场主要指数跟随收跌】 7月 24日，转债市场受权益市场影响继续下行，当日中证转

债、上证转债、深证转债分别收跌 1.04%、0.90%、1.29%。当日，转债市场成交额 764.33 亿

元，较前一交易日放量 15.06 亿元。转债市场个券多数下跌，528支转债中，39支上涨，483

支下跌，6 支持平。当日，上涨个券中，新上市泰瑞转债涨停 57%，中旗转债涨超 16%，今飞

转债、东时转债涨超 7%；下跌个券中，凯中转债跌逾 9%，优彩转债、强联转债跌逾 6%，润达

转债跌逾 5%。 
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2. 转债跟踪 

◼ 明日（7月 25日），严牌转债、欧通转债即将上市。 

◼ 7 月 24 日，祥源转债公告董事会提议下修转股价格；思特转债公告不下修转股价格，且

在未来 6 个月内（即 2024 年 7 月 25 日至 2025 年 1 月 24 日），若再次触发下修条款，

亦不选择下修；开能转债、九强转债公告预计满足转股价格下修条件。 

（四）海外债市 

1. 美债市场 

7 月 24日，各期限美债收益率走势分化。其中，2年期美债收益率下行 3bp至 4.37%，10年期

美债收益率则上行 3bp至 4.28%。  
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7 月 24日，2/10年期美债收益率利差倒挂幅度收窄 6bp 至 9bp；5/30年期美债收益率利差扩

大 9bp至 42bp。 

7 月 24日，美国 10年期通胀保值国债（TIPS）损益平衡通胀率下行 1bp至 2.28%。 

2. 欧债市场 

7 月 24 日，除德国 10 年期国债收益率保持在 2.44%不变以外，其余主要欧洲经济体 10 年期

国债收益率普遍上行。法国、意大利、西班牙、英国 10 年期国债收益率分别上行 2bp、5bp、

5bp和 3bp。 

 

数据来源：英为财经，东方金诚 

 

3. 中资美元债每日价格变动（截至 7 月 24日收盘） 
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