
资金面仍宽松，主要回购利率均下行；债市大幅走强 

【内容摘要】9月 2日，资金面仍宽松，主要回购利率均下行；债市大幅走强；格力地产拟进

行重大资产置换，将逐步退出房地产业务；世茂集团进一步延迟重组方案早鸟同意费截止日期

至 9月 30日；转债市场跟随权益市场下跌，转债个券多数下跌；海外方面，主要欧洲经济体

10年期国债收益率普遍上行。 

一、债市要闻 

（一）国内要闻 

【国务院办公厅印发《关于以高水平开放推动服务贸易高质量发展的意见》】据新华社，国务

院办公厅日前印发《关于以高水平开放推动服务贸易高质量发展的意见》。《意见》提出 5方

面 20项重点任务。一是推动服务贸易制度型开放，建立健全跨境服务贸易负面清单管理制度；

二是促进资源要素跨境流动；三是推进重点领域创新发展；四是拓展国际市场布局，深化服务

贸易国际合作；五是完善支撑体系，创新支持政策措施。 

【8 月财新中国制造业 PMI 升至 50.4，重返扩张区域】9 月 2 日公布的 8 月财新中国制造业

PMI为 50.4，较 7月回升 0.6个百分点，重回荣枯线以上。在 7月短暂收缩后，8月中国制造

业景气度回升，供需同步扩张但幅度有限。 

【国家发改委组织召开新型城镇化战略五年行动计划落实动员部署会】据国家发改委网站 9

月 2 日消息，8 月 29 日，国家发展改革委组织召开新型城镇化战略五年行动计划落实动员部

署会。会议强调，有关部门要尽快完善推进新型城镇化建设的支持政策，按照职责分工加强对

本领域工作的指导和推动，省级政府要结合实际制定本省实施方案，各市县要因地制宜、一县

一策，切实推动各项任务全面落地并取得实质性进展。 

（二）国际要闻 

【日本 8月制造业 PMI终值 49.8，价格数据仍居高不下】9月 2日，标普全球报告称，日本 8

月制造业 PMI 初值由上月的 49.5 升至 49.8，仍低于荣枯线 50。报告指出，8 月产出再次增

加，创 2022年 5月以来新高。而新订单量再次下降，但降幅较 7月有所收窄。受海外需求疲



软影响，3 月以来，新出口量以最快速度下降，采购活动自 2022 年 7 月以来首次上升，但涨

幅较小。此外，由于原材料价格上涨和日元持续疲软，衡量投入价格的指标涨幅创 16个月以

来最高。尽管如此，企业总体乐观程度仍强劲，就业增长率适中，增速较 7月有所加快。有分

析指出，需求和经济增长普遍复苏，一定程度上支撑了日本央行继续加息的预期。 

（三）大宗商品 

【布伦特原油期货价格转涨】9月 2日，布伦特 11月原油期货收涨 0.76%，报 77.52美元/桶。 

二、资金面 

（一）公开市场操作 

9 月 2 日，央行公告称，为维护银行体系流动性合理充裕,当日以固定利率、数量招标方式开

展了 35亿元 7天期逆回购操作，操作利率为 1.70%。Wind数据显示，当日有 4710亿元逆回购

到期，因此单日净回笼资金 4675亿元。 

（二）资金利率 

9 月 2日，尽管央行公开市场净回笼进一步加码，但资金面仍宽松，主要回购利率均下行。当

日 DR001下行 1.32至 1.519%，DR007下行 0.85bp至 1.691%。 



 

数据来源：Wind，东方金诚 

 三、债市动态 

（一）利率债 

1.现券收益率走势 

9 月 2日，上周末公布的 8月制造业 PMI继续低位运行，显示制造业供需两端同步走弱，叠加

市场对 9月降息预期升温，共同提振债市大幅走强。截至北京时间 20:00，10年期国债活跃券

240011 收益率下行 2.25bp 至 2.1425%；10 年期国开债活跃券 240210 收益率下行 2.20bp 至

2.2200%。 



 

数据来源：Wind，东方金诚 

2. 债券招标情况 

 

数据来源：Wind，东方金诚 

（二）信用债 

1. 二级市场成交异动 

9 月 2日，2只地产债成交价格偏离幅度超 10%，为“H1 碧地 01”跌超 19%，“17泰禾 MTN001”

跌超 93%。 

9 月 2日，1只城投债成交价格偏离幅度超 10%，为“19锡西专项债”跌超 25%。 

2. 信用债事件 

◼ 格力地产：公司公告，公司拟以持有的上海合联、上海保联、上海太联、三亚合联及重庆

两江的 100%股权及格力地产相关对外债务，与海投公司持有的免税集团 51%股权进行置

换。通过此次重组，公司将逐步退出房地产业务，注入免税业务。 

◼ 世茂集团：公司公告，进一步延迟重组方案早鸟同意费截止日期至 9月 30日。 



◼ 蒙自城投：中证鹏元公告，蒙自城投被列为被执行人，执行标的为 1026.70万元。 

◼ 山东和晟投资：公司公告，承兑逾期的 92张商票（合计 2.35亿元）系公司财务系统问题

导致无法及时扣款，目前均已结清。 

◼ 中国蓝星：标普应公司要求，撤销中国蓝星“BBB”长期发行人评级和中票计划评级。 

◼ 青岛海科：票交所披露，截至 8月 31日，青岛海科票据承兑逾期余额约 2.39亿元，累计

逾期发生额为 5.89亿元。 

◼ 碧桂园：公司公告，因近期拟就公司债券兑付安排事项召开债券持有人会议，“H19碧地

3”、“H1碧地 01”、“H1碧地 04”、“22碧地 03”、“H16腾越 2”将自 9月 3日开

市起停牌。 

◼ 新世界发展：公司公告，预计 2024财年股东应占亏损录得 190亿-200亿港元。 

◼ 景瑞控股：公司公告，公司港股 9 月 2 日起停牌，以待刊发公司未经审核中期业绩的公

告。 

◼ 华南城：公司公告，中期公司收入 12.15亿港元，同比下降 51.7%；股东应占净亏损 43.11

亿港元，同比扩大 594%。 

◼ 新城发展：公司公告，中期营业额约 340.03亿元，同比减少约 20%；归母净利约 9.59亿

元，同比减少 32.97%。 

（三）可转债 

1. 权益及转债指数  

【权益市场三大股指集体下跌】 9月 2日，A股震荡下挫，消费电子反复活跃，上证指数、深

证成指、创业板指分别收跌 1.10%、2.11%、2.75%。当日，两市成交额 7084.7 亿元，较前日

缩量 1719.5亿元。当日，申万一级行业大多下跌，仅煤炭、银行、公用事业逆势收涨， 其中

煤炭涨超 1%；下跌行业中，食品饮料、国防军工跌逾 3%，美容护理、建筑装饰、电子等 10个

行业跌逾 2%。 

【转债市场主要指数跟随下跌】 9月 2日，转债市场跟随权益市场有所走弱，当日中证转债、

上证转债、深证转债分别收跌 0.58%、0.43%、0.84%。当日，转债市场成交额 411.44 亿元，

较前一交易日缩量 80.82亿元。转债市场个券多数下跌，538支转债中，71支上涨，455支下

跌，12 支持平。当日，上涨个券中，东时转债涨超 15%，表现亮眼，三羊转债涨超 3%；下跌



个券中，精达转债、华锋转债、天路转债跌逾 6%。 

数

据来源：Wind，东方金诚 

2. 转债跟踪 

◼ 今日（9月 3日），远信转债、豫光转债上市。 

◼ 9月 2日，晓鸣转债、斯莱转债公告不下修转股价格；志特转债、恒锋转债、金沃转

债、水羊转债公告预计触发转股价格下修条件。 

（四）海外债市 

1. 美债市场 

9 月 2日，因劳工节假日，美债市场休市一日。  

2. 欧债市场 

9 月 2日，主要欧洲经济体 10年期国债收益率普遍上行。其中，德国 10年期国债收益率上行

5bp 至 2.34%，法国、意大利、西班牙、英国 10 年期国债收益率分别上行 3bp、2bp、2bp 和

4bp。 

 

数据来源：英为财经，东方金诚 



3. 中资美元债每日价格变动（截至 9 月 2 日收盘） 

 

数据来源：Bloomberg，东方金诚整理 

 


